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冷静对待目前的反弹行情
! ! ! !本周大盘在周初的下探后，终
于迎来了急速的反弹行情，其中金
融、地产板块依然充当了反弹的主
力军。对于这样的反弹行情，既有股
价持续下跌后的技术性反弹需求，又
有主力资金推波助澜的默契配合，但
是能否持续反弹还值得耐心等待。

一般的熊市反弹都是来得快，
去得也快，就是技术上几根大阳线
反弹就结束了，然后迎来持续的阴
跌，过段时间回头看，不仅吞噬掉几
根大阳线的反弹成果，往往还会创
出新低，股市有句老话：“反弹不是
底，是底不反弹”，说的就是这种状

态。所以这次的反弹，可能是一次难
得的逢高减持良机！

如果 ! 股要形成大级别的反
转行情，彻底告别熊市，一般应该具
备几个条件：
一、经济周期好转，有部分行业

率先复苏受到机构中长期青睐，形
成持续的上涨行情。
二、市场整体估值合理甚至低

估，吸引长期资金入市。目前的 !

股市场中蓝筹股已经具备这种基
础，但是大部分小盘股和题材股还
是明显高估，由此引发的调整压力
仍然存在，最理想的结果应该是等

到小盘股和题材股出现大幅补跌后
才会消除隐患。
三、大盘由熊市转牛市的初级

阶段，一般都是慢牛格局。因为需要
吸引大量的资金流入股市才会慢慢
改变熊市格局，而这种改变是需要
时间的，不可能指望一蹴而就，所以
反映在股市的牛市初期阶段大多都
是慢牛格局，而快涨快拉往往都是
熊市下跌中的反弹。
四、市场形成明确的预期。具体

来说比如经济指标明确好转、权重
板块的行业前景明确好转、股市融
资投资环境明确、政策刺激股市的

手段明确等等。而目前这些预期都
还没有明确，甚至存有很大的疑惑，
那么投资者怎能保持长期持股的信
心呢？如笔者关注的有新股发行是
否近期就会启动？银行的不良贷款、
表外业务、债券问题等等是否已经
解决？经济数据是否明显好转？创业
板泡沫是否消除？

股市本来就是涨涨跌跌的游
戏，在跌多了跌快了以后出现反弹
是正常的现象，但是对待反弹的操
作策略会形成投资者收益的截然反
差。如果因为一时的欣喜和冲动，逢
高追入，那么经历了几天的快速反

弹后，可能会面对新一轮下跌带来
的巨大损失，建议投资者还是要慎
重，切勿盲目追高，耐心等待长期筑
底后的投资机会。

不管怎样，近日蓝筹股表现开
始趋好，而同比创业板的表现明显落
后，反映了市场日趋理性和成熟的一
面。从这个角度判断，!股市场蓝筹
股崛起，创业板泡沫消除的日子正在
来临，而真正完成这种风格切换后，
离大盘告别熊市的日期也不远了，
毕竟股市的投资价值才是长期支撑
股市的基石，靠投机炒作的行情能够
走多远呢？ 国元证券 王骁敏

短期反抽一波三折! ! ! !沪指短期的反抽可谓一波三
折，"月 #$日引发的第一波反抽在
上周末终结，本周一受各种利空消
息的影响跳空低开重新回落，但周
二至周四的盘面却极具戏剧化，周
二创出了近期成交地量，周三前市
反复犹豫后市却加速回稳量能放
出，一举回补周一盘中留下的跳空
缺口。周四再度发力上扬，回收了
%&天均线后仍在向上拓展空间。

在一波三折的沪指反弹过程
中，权重股起到了维稳作用，特别是
中石油近期的十连阳，令市场猜测
是一些超级机构在护盘。与此同时，
煤炭、稀土等资源类品种在超跌之
后也出现了反抽，而深圳前海概念、
上海自贸概念以及天津自贸概念更
是激活了相对应的区域板块，最终
引爆了券商、期货和银行板块。
而创业板指数在近期也开始出

现反复，并没有前期那么强势，在创

出新高后出现了主动调整，而在后
期的反抽过程中，却没有主板的力
度来得强。在这种情况下，创业板品
种也将出现分化。在小品种中，如一
些手游、传媒、动漫、证券软件等相
关品种表现得较为强势。同时，一些
小贷为主的金改概念股呈现了连续
的上行，使得市场有了一些赚钱效
应。但这些品种的上行，更多地是来
自于资金面的支持，而并不是基本
面的改善。
为更好地发挥金融对经济结构

调整和转型升级的支持作用，国务
院办公厅上周末下发《关于金融支
持经济结构调整和转型升级的指导
意见》，被市场俗称为“金十条”。其
中，“探索发行企业优先股”值得重
点关注。而“尝试由民间资本发起设

立自担风险的民营银行”，将有利于
小贷等金改公司。而“适当放宽创业
板对创新型、成长型企业的财务准
入标准”，是令近期创业板转向震荡
的根本性原因。
肖钢 '月 (日在内部会议上指

出，证监会作为证券期货监管部门，
直面市场，直面社会，直面亿万人民
群众，把工作重点切实转到加强监
管执法和保护投资者特别是中小投
资者合法权益上来。肖钢的再次发
声，也给市场带来了一定的信心。
很明显，反抽一波三折，而此番

力度较大，是因为市场对于未来利
好还是有所预期的，故未来反抽的
高度将取决于是否有实质性的利好
消息兑现。 东方证券 潘敏立
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! ! ! !经过周一的大跌，周二两市
交易量极度萎缩，一度令人产生
指数将继续下探的担忧。而周三
指数却意外地放量收出中阳，沪
指重回 %&&&点大关。权重板块集
体活跃，两市成功回补周一留下
的跳空缺口。周四更是强劲反弹，
上证指数最高已经接近 %)&&点
大关。
从宏观环境看，国内经济转

型已经开启，而在此过程中经济
增长中枢下移几乎是不可避免
的。在经济周期调整过程中，对总
需求异常敏感的周期股并不具备
发动一轮大幅上涨行情的条件。
而从中观行业看，中期行业产能
压力最为沉重，在产能压力减轻
前，即便是行业龙头股也将面临
阶段困境。所以，在新经济转型及调
结构的大环境下，在不久的将来，市
场将会涌现出一批具有投资价值的

上市公司。
#&*+ 年中报业绩成为当前

市场的关注焦点，目前创业板上
市公司中报业绩预告只披露了一
小部分，两极分化现象已经出现，
而部分成长股预增幅度不及预
期。在此背景下，资金对于成长股
的观望情绪正在上升。随着创业
板上市公司迎来业绩预披露的密
集期，指数上涨压力和个股分化
格局将显著加剧，投资者可在此
期间寻找高送转及结构转型类的
上市公司。
技术面上来看，经过周四大

涨之后，明显有筑 , 底拉升趋
势，投资者可把握反弹行情个股
机会，诸如中报业绩预增幅度较
大的、市盈率偏低的以及题材较
好的上市公司，而这些也将是主力
资金热衷于炒作的热门板块。
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