
鹏华丰泰定期开放

债基浦发银行热销
! ! ! !鹏华基金目前在浦发银行发
行首只定期开放式债基———鹏华
丰泰定期开放债券基金，受到市
场关注，出现热销。鹏华基金固定
收益投资不仅在市场下行风险中
有突出表现，长期业绩亦是可圈
可点，其债券投资能力同时赢得
海通证券和北京济安金信两家机
构认可，荣获五星评级。 佑勋

广发旗下基金整体

盈利超过
!"

亿元
! ! ! !截至 ! 月 "# 日，$% 家基金
公司半年报全部公布完毕。资料显
示，&%家基金公司的 '"!(只基金
共盈利 %)*+((亿元，其中 ,&家基
金公司盈利，',家盈利超过 ')亿，
规模前十大的 &有广发和工银基
两家公基金司盈利，其中，广发基
金整体盈利超过 ')亿元。 志敏
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基金业首例主动转型生效
万家公用事业行业基金变身万家行业优选股票型基金

! ! ! !万家基金近日公告称，公司旗
下万家公用事业行业基金份额持有
人大会关于修改基金合同有关事项
的决议已通过了证监会核准，这意
味着该基金从 %)'(年 !月 %#日
起将正式转型为万家行业优选股票
型基金，公募基金业首例主动转型
的案例自此生效。

据了解，万家公用基金转型后，将
放宽行业选择范围和投资比例限制，通
过精选行业、精选个股来保障投资收
益。%)'%年获得股票型基金“金牛奖”
的明星基金经理吴印，将任转型后的万
家行业优选基金经理。银河证券统计，
吴印管理的万家精选股票基金 %)'%年
取得 '!+**-的收益率，在全部 (),只

标准股票型基金中排名第十三，今年
以来截至 !月 "&日，万家精选净值增
长率已达 ()+',-。
据悉，万家公用事业行业股票

基金在今年 &月召开持有人大会审
议通过了转型事宜，删除增强型指
数化投资理念，转型为一只主动管
理型的股票型基金。原来的万家公

用基金主要投资于国内与居民日常
生活息息相关的公用事业上市公司
所发行的股票，业绩基准为“!)-!

巨潮公共服务指数收益率"")-!同
业存款利率”。万家基金表示，“由于
行业基本面与发展前景预期的变
化，在实际投资过程中，该基金的投
资策略与投资范围已经滞后于实际

的资产管理业务实践，限制了基金
管理的灵活性，一定程度上影响了
基金业绩表现。为提高基金资产的
运作效率，保护基金份额持有人利
益，决定转型。”
业内人士分析，这是首例开放式

基金主动转型的案例，对未来部分基
金在投资策略和投资范围的转型突
破提供了参考借鉴，万家基金在主动
从持有人利益出发积极作为方面发
挥了较好的示范效应。万家精选
")'( 年二季报显示重点投资于
./.、医药、制造业、农业等行业的成
长型股票。投资者可参考此分析该基
金未来投资风格。本报记者 许超声

荟萃战略新兴产业精华
创业板在经济结构调整中将率先受益

! ! ! !当经济进入“结构性减速”，创
业板是否仍有机可寻？对此，富国基
金指数投资首席分析师章椹元表
示，在传统周期行业增长受阻、外需
下滑等综合因素下，创业板作为战
略新兴产业的集散地，长期成长空
间和投资机会被越来越多的机构所
看好。而创业板市场首只分级基
金———富国创业板指数分级基金的
面世，则为投资者提供了新的选择。

在章椹元看来，一方面，国家已
经从战略层面明确了新兴产业规划
框架，“金融十条”为战略新兴产业提

供资金护佑，创业板再融资也有望开
闸；另一方面，相关子行业政策相继
出台。节能环保、宽带中国、三网融
合、智能终端的发展，被寄予厚望。作
为战略新兴产业的最佳代表，创业板
指数汇集了国内众多新兴产品、高新
技术企业，引领产业创新潮流。
短期来看，创业板指数今年涨

幅已经达到 0%-，领先上证指数约

&)个百分点，基本回到 %)')年时
的高点水平，但估值仅为前期的约
%1(。创业板指的成长性，显著拉低
了指数的估值水平。章椹元指出，创
业板上市企业存在较为明显的“耐
克曲线效应”，即上市后 '、%年增长
滞缓，(2*年阶段恢复高速增长。目
前创业板指的不少企业已经进入业
绩释放期。

章椹元表示，富国创业板指数分
级基金的发行，填补了创业板市场杠
杆投资空白。该基金有三类份额，即
富国创业板份额、富国创业板 3、富
国创业板 4。三类份额各有优势，可
供不同风险偏好的投资者选择：富国
创业板份额提供指数的平均收益，是
分散其他指数风险的必要选择；富国
创业板 3提供稳健收益的选择；而
富国创业板 4则是抢反弹的不二选
择。此外，三类基金份额可以在场内
自由合并或拆分，为投资者获取套利
收益提供了便利。本报记者 许超声

交银成长利润高达8.88亿
上半年十大最赚钱基金出炉

! ! ! !随着基金中报的密集披
露，%)'5年上半年基金赚钱
榜也随之曝光。6789数据显
示，截至 !月 5)日，&%家基
金公司旗下的 '0!5只基金公
布了半年报（3、4份额分别计
算）。数据显示，上述基金报告
期共实现利润 %)*+55亿元，
而最赚钱的前十大基金利润
总和为 '':+0*亿元，占据了
半壁江山。其中，交银成长以
!+!!亿元的利润跻身上半年
十大最赚钱基金之列。

尽管今年上半年大盘整
体表现低迷，但是成长股涨
势如虹，这使得交银成长等
选股能力较为出色的基金如

鱼得水。数据显示，交银成长
今年净值屡创新高，截至 !

月 %&日，其累计净值高达
5+0):#元，早已大幅翻越了
上证指数在 0'%: 点高峰时
的 5+%5!0元。自 %))0年 ')

月 %5日成立以来，交银成长
的累计回报率高达 %0&+&0;，
年化收益率高达 %,+,,-。出
色的业绩使得交银成长受到
了专业机构的一致认可。截
至 %)'5年 &月末，交银成长
同时获银河、晨星、海通等多
家机构的五星评级。

除了交银成长外，交银
施罗德旗下其他产品的业绩
也相当出色。权益类基金方

面，交银制造今年以来灵活
调仓，精准抄底，业绩突飞猛
进，晨星数据显示，截至 !月
%&日，该基金今年以来的总
回报高达 55+0,-；固定收益
基金方面，交银双利 314、交
银荣安保本均闯入同类基金
业绩前 *名，收益率分别为
!+#)-和 *+#0-。海外投资方
面，交银环球精选、交银全球
资源的业绩排名均闯入同类
<=>>基金前 %)，收益率分别
为 &+0,;和 &+,0;。
出色的业绩显示了交银

施罗德强大的投研实力。展
望 3股后市的投资机会，交
银施罗德分析，从全局来
看，经济的转型是必然的，
符合转型方向的成长股始
终是关注的重点。 萧尤

邓普顿的投资智慧! ! ! !约翰!邓普顿"!"#$ %&'()*+"$#

是邓普顿共同基金集团的创始人$约

翰!邓普顿在几十年的投资生涯中%

邓普顿创造了优秀的投资业绩%被

&,"$&-'杂志称为(二十世纪当之无

愧的最伟大的选股人)$ 他投资方面

的论述%堪称经典%值得细细品味$

首先是长期投资$邓普顿认为%

那些真正的长期投资者通常是见多

识广*更懂得实质价值的人$这些人

往往很富有耐

心% 而不轻易

地情绪化$邓普顿建议投资者%要把

股市看作是家% 而非旅行中的娱乐

场所$一旦选定了好的投资标的%最

好的投资策略就是不变动地进行长

期投资$ 将长期投资的意义引申到

对生活的指引%目标就不难实现$

其次是关于投资标的$ 邓普顿

认为% 一家物美价廉的投资未必是

个好投资%因

为好的投资一

定要有好的质量% 公司的质量是首

要的$反映在人生哲学上%邓普顿认

为% 人要与那些行为和信仰都让你

尊敬和钦佩的人交往% 这样才能使

自己真正地成长$

最后是在市场恐慌时的应对$

每个投资者都知道% 在投资中要低

买高卖% 然而在市场的恐慌或狂热

之下%投资往往变成了高买低卖$邓

普顿告诫投资者% 不要去追随市场

的潮流% 与市场智慧不同的投资决

策才能获得好的回报$ 汇添富1文

可转债攻守兼备
信用债具备较高投资价值

! ! ! !正在发行的工银瑞信双
债增强债基拟任基金经理王
佳表示，在中国经济结构性调
整的背景下经济潜在增长中
枢逐步下行，而在总需求不足
和产能过剩的状况下通胀的
上行风险不大，中长期经济基
本面仍有利于债券投资，债基
经历短期负面冲击后有望迎
来较好的建仓时机。

据悉，工银双债增强债基
主要投资于信用债，同时择机
加强可转债投资，在控制信用
风险的前提下增强债券组合
的持有期收益，同时利用可转
债“进可攻、退可守”的特性，
以其债性特征锁定长期本金安

全，以其股性特征分享股市成
长成果。王佳认为，目前中短期
限中高等评级信用债的绝对收
益率水平具备较高的安全边
际和投资价值，而可转债是兼
具股性与债性特征的资产，目
前可转债市场债性保护较好，
平均转股溢价率已低于历史
均值，相对于基础股票的跟涨
能力处于合理区间，具备获得
阶段性超额收益的潜质。
工银瑞信双债增强拟任

基金经理王佳拥有 !年证券
从业经验，多年来专注可转
债的研究与投资，善于灵活
运用可转债的股债双性平抑
风险、提升回报，把握震荡市

的投资机会，同时兼具信用
债甄选投资能力。其今年伊
始共同执掌的二级债基工银
双利业绩优异，银河证券数
据统计，今年以来截至 !月
()日，该基金 3?4份额分别
取得 *+,,;、*+%(;的净值增
长率，排名同类第十、第五。

来自国泰君安的研究
报告指出，固定收益产品一
直都是工银瑞信的发展重
点，公司固定收益类资产规
模、产品收益率、人才储备
在行业内均位居前列。该公
司已经发行了 '(款债券方
向产品，债券产品线丰富，
债券资产规模超过 ()) 亿
元，在所有基金公司中处于
首位。国泰君安认为，从长
期看，仍然看好债券市场，
长期回报仍较优。 大陆


