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! ! ! !屋漏偏逢连夜雨，湘鄂情（!!"#!$）
今年以来麻烦事不断，先是受宏观经济
和国家政策影响，业绩出现巨亏，最近又
曝出 $!!!万元投资款遭遇被骗的窘境，
引发市场和投资者的关注。

陷入刘志波的骗局
受抑制公款消费等因素影响，作为

餐饮企业的湘鄂情今年出现历史上首次
巨亏，上半年亏损 "%"亿元，这已经让投
资者很不满了，而最近发生的事，更令公
司雪上加霜。

事情还要从 "!&& 年说起，"!&& 年
&月 "'日，湘鄂情董事会通过一项决
议，公司准备出资 &%"(亿元，购买武汉
市江岸区台北路 )"号的 *!+土地使用
权。该地块分成 ,、-两块，占地面积分
别为 '.''%*&平方米和 &.!'平方米，当
年 &月，湘鄂情就支付了首期款 $!!!

万元。
湘鄂情这个投资是子公司湖北湘鄂

情与武汉市拉斯维加斯娱乐有限公司法
人代表刘志波、自然人徐莉签订的，这两
人宣称他们拥有拉斯维加斯 &!!+的股
权，但是，今年 (月公司发布公告，根据
武汉中院的判决书，拉斯维加斯公司实
际上为郭某某持有 *!+股权，石某某持
有 '*+股权，而刘志波只持有 *+股权。
与湘鄂情这个交易未经拉斯维加斯公司
股东会同意，拉斯维加斯公司股东及股
东会对于刘志波涉嫌欺诈实施的个人行
为不知情、不同意、更不认可，也不承担
法律责任。

尽职调查出现漏洞
一个 &%"亿的投资，并且已经付了

$!!!万元，居然被一个只有 *+股份的
小股东刘志波骗了，此事令人震惊并引发一片质
疑。

为此，公司昨天发布了澄清公告，公司表示，
"!&&年 &月初，公司委托湖北文汇律师事务所对

台北路项目涉及相关资产进行尽职调
查，之后公司又委托湖北珞珈律师事务
所对台北路项目出具法律意见。而这两
家律师事务所都出具了这个地块没有问
题的意见书。因此，湘鄂情认为项目投资
相关审批程序不存在重大缺陷或失误。
但是，公司承认此次收购，未聘请具

有从事证券、期货相关业务资格资产评
估机构进行评估。也承认在尽职调查环
节确实出现了漏洞，公司曾委托武汉当
地一家律师事务所对项目所涉资产进行
尽职调查，根据尽职调查的结果显示相
关资产未在银行进行抵押贷款，但报告
未对资产可能存在的权利瑕疵给出风险
提示，由此公司当时未发现相关资产存
在纠纷。

已报案查封相关资产
不过，公司表示，在收到受郭某某、

石某某委托湖北民本律师事务所发来
的关于武汉台北路 )" 号项目的《律师
函》之后，就刘志波、徐莉涉嫌诈骗一
案向武汉市公安局报案，"!&# 年 ( 月
"$日，武汉市公安局确认收到报案材
料，公司已聘请国内知名上海力帆律
师事务所为台北路项目做专项法律服
务，同时为了防止项目合作的资产流
失，侦查机关及时对项目所涉资产进
行了查封，因被查封的资产市值超过
五亿元，足以弥补因诈骗而给公司可
能造成的损失。
这个案件究竟结果如何市场将继续

关注，但的确暴露出湘鄂情的一些漏洞，
而且，公司的确问题不少，昨天湘鄂情还
公告收到北京证监局下发的《行政监管
措施决定书》，主要是在日常监管中发现
公司在财务核算、信息披露等方面的问

题，不符合有关规定，要求公司整改并向北京证监
局提交整改报告。
显然，湘鄂情存在多方面问题，要取得投资者

信任任重道远。 本报记者 连建明

前天，10月
16日，对股民来
说是一个值得
纪念的日子，因
为2007年10月
16日，上证指数
创出历史最高
点———6124.04
点，6年过去了，
上证指数依然
在底部徘徊。
2013年10月16
日，上证指数报
收2193.07点，
6 年 下 跌
64.19%，但是，
市场真的那么
差吗？

指数下跌64.19% 个股表现并不差

回望6000点看6年市场风雨

! ! ! !我们再看下跌的股票，由于指数
下跌，因此，这 $年里下跌股票还是占
多数，占了六成多，但是，和指数跌幅
比，多数股票跌幅小于指数。

上证指数 $年跌幅为 $'%&(+，我
们以这个跌幅为标准，发现 $年里跌
幅超过 $'%&(+的股票只有 "&#只，只
占 .%)*+，就是说不到一成的股票跌
幅超过指数。为什么指数跌幅那么大，
但跌幅大的股票却不多？
原因在于跌幅大的股票都是权重

股，跌幅超过 .!+的股票都是钢铁、
有色金属、能源、航运等行业，而这些
股票都是大盘股，在指数中权重较大。

比如，第一权重股———中国石油，$年
跌幅为 .&%')+，总市值最大的 "!只
股票中，上涨股票只有 "只，&.只股
票下跌，且跌幅很大，除了中石油下跌
.&%')+，第二权重股工商银行下跌
'&%#&+、建设银行下跌 '(%")+、中国
银行下跌 ')%$'+、中国石化下跌
)$%'(+、中国人寿下跌 .!%"+、中国神
华 下 跌 .&%&+ 、 交 通 银 行 下 跌
$#%".+、中国平安下跌 )#%'(+。
正是因为权重股跌幅大，导致上证

指数跌幅很大，实际上，真正跌幅大的股
票并不多。

! !本报记者 连建明

! ! ! !这$年里不仅有近千只股票上
涨，而且其中不乏大牛股，其中，&"
只股票涨幅超过&!倍。
当然，有些股票比较特殊，在"!!)

年&!月&$日正好是处于资产重组停牌
期，停牌前的股价较低，复牌后股价大
涨，所以涨幅相当大，比如，顺发恒业
在这$年里涨幅高达&'#倍，三安光电
涨幅为*&倍。
也有一些股票是"!!)年&!月&$日

之后上市的，如大华股份、歌尔声学，
都是"!!.年上市的，这"只大牛股五年
里上涨了&)倍和&#倍。也有的股票在
"!!)年&!月&$日之前就上市，并且在
这一天没有停牌的大牛股，如华夏幸

福，就是完全超越了$!!!点的高点，从
"!!)年&!月&$日到今年&!月&$日，居
然上涨了&"倍。
至于在这$年里涨幅翻倍的股票就

更多了，多达"$$只股票涨幅超过
&!!+，其中，除了创业板、中小板的股
票，主板也有不少大牛股，如国电南瑞$

年里上涨了''*+，天士力、新华医疗、
云南白药、上海家化、康美药业分别上
涨了#("+、#.'+、#)&+、#$)+、#"*+。

就是说，不管指数如何下跌，但,

股并不缺牛股，我们看到这些牛股中，
医药股占了很大比例，就是说，从
$&"'%!'点下跌以来，医药股却是一路
上涨，是大赢家。

! ! ! !前天，上证指数下跌&%.&+，
跌破了""!!点大关，以这种方式
纪念历史最高点。回望$年前的
$!!!点，恍如一梦，的确，从指数
看差距太大，从"!!)年&!月&$日
创下的$&"'%!'点历史最高点，到

今年&!月&$日的"&(#%!)点，跌幅
高达$'%&(+。$年过去了，股市依
然跌幅那么大，让人感慨。

不过，这是从指数角度来看
的，从个股来看，情况并非如此。
复权统计从"!!)年&!月&$日至今

年&!月&$日的股票表现，发现个股
表现远远好于指数。首先，这$年里
有("#只股票是上涨的，上涨股票
比例为#.+，其中还有不少涨幅很
大的大牛股。其次，真正跌幅超过
指数幅度的股票不到一成。

这些数据显示，$!!!点以来
个股表现并非很差，指数差不等
于股票差。
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指数差不等于股票差

! ! ! !近期的市场出现了明显的新动向。
前期收到市场爆炒的文化传媒在周三
出现大幅下跌，自贸区文化龙头百事通
惨淡跌停，.个交易日跌幅超过 "!+，
创业板更是创出年内第三大单日跌幅。
可以看出，资金正从主题类以及创业板
的炒作中加快撤离。

这一点其实也很好理解，经济方
向不明确时，市场是没有方向的，一般
以题材炒作和制造热点为主，比如在
上一个 '万亿的后半期，在 "!!(年 .

月达到高点后，经济的不确定性加大，
市场资金进入了中小板的炒作洪流
中，使得当年中小板在主板见顶后又
延续了一年多的热度，到 "!&! 年 &&

月份才见顶。
然而一旦经济进入比较明确的复

苏期之后呢？主题的炒作就会很快让位
于现实业绩。看到近期的手机游戏公司
的收购案例，市梦率都不讲了，讲的都
是天方夜谭，好像一家企业只要收购一
家手游公司，马上就能乌鸡变凤凰。但
和 /0领域的企业家交流，现在的手游
公司由于人力成本提升，产品生命周期
缩短，除了渠道有优势的公司外，盈利
已经变得很困难。文化传媒行业的市盈
率都已经超过 *!倍，一旦后期没有利
润支持，股价就会变成空中楼阁。
资金是明智的。先知先觉者已经开

始在撤离高危热点。而市场一些新热
点，比如风电，比如医药零售、百货连
锁，正在悄然诞生。连多年沉寂的中国
铝业，近期股价都出现数次涨停，明显
开始活跃起来。
再看看创业板的估值。目前市场的

平均市盈率大约是 &"%#倍，中值是 '(

倍，而创业板的平均市盈率和市盈率中

值都在 $!倍左右，与创业板质地相当
的中小板，其平均市盈率只有 #$倍。也
就是说现在再买创业板，就像买一件同
样的衣服，只是因为所摆放的位置不
同，一家卖 $!!元，一家卖 #$!元，请问
一个聪明的消费者该如何选择。现在创
业板的估值，已经超过了 "!&!年 &&月
份中小板达到最高点的市盈率。

看看中国铝业，这个多年沉寂的
国企为什么会突然活跃起来了呢？仔
细分析中国铝业的报表，有个突出的
特点，通过分析这家公司最近 .个季
度的经营，可以感知这家公司已经在
明显复苏了。去年四季度，中国铝业当
季亏损 '!亿左右，是亏损的高峰，但
是，今年二季度，中国铝业当季业绩已
经扭亏了。

分析中国铝业绝非推荐中国铝
业，而是试图获取“经济复苏”的红利。
我们可以遵循业绩复苏、确定改善的
思路去寻找潜在的目标公司。以业绩
预告为例，截至 &!月 &$日，我们统计
发预告预计扭亏或者减亏的公司一共
&&!多家，从指数前一个高点 (月 &"

日到 &! 月 &$ 日，尽管指数跌幅达
#+，但这些公司已经有一半公司实现
上涨，平均涨幅达 &%)+，远远强于指
数。如果利用择时的思路对这类公司
进行指数化的组合操作，从上证的最
高点到现在，平均 ')个操作波段，总
的复合增长达到 $倍以上，六成波段
能够上涨，接近八成波段跑赢指数。这
种全新的操作思路，我们称之为量化投
资。限于篇幅，有兴趣的投资者欢迎参
加本周六下午 &：#! 在曹杨路 *!! 号
&"楼参加《量化投资与复苏选股策略》
现场研讨。 毛羽 周凡

如何把握弱复苏

! 上证综合指数季度 !线图

!年里不乏大牛股

少部分权重股跌幅大


