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主板创业板冰火两重天“手游”“自贸区”走势飞上天

2013年A股的平静与骚动
平淡无奇的主板市场
上证指数是投资者最关心的一个指数，

很多人还常常把上证指数作为沪深 !股的衡
量指标。其实，上证指数不能代表整个 !股，
只是反映上海股市股票的走势，沪市目前挂
牌股票有 "##多只，而沪深股市挂牌 !股有
$%&&多只，沪市股票占比不到四成，所以，上
证指数已无法代表所有 !股。

但是，由于银行、保险、石油等大盘蓝筹
股大多数在沪市挂牌，而这些股票占总市值
的比例相当高，这样，上证指数大约反映了沪
深总市值的六成，因此，仍然是一个十分重要
的指数，特别是反映了蓝筹股的走势。
那么，$&'(年上证指数表现如何？只能说

令人失望。
$&)*年底，上证指数有过一段令人激动的

表现，*+,*年 ,*月，以银行股为代表的大盘蓝
筹股突然启动，带动上证指数快速上涨，上证
指数大涨 *-".&,点，涨幅高达 ,%./0，最终
*+,*年报收于 **/".,(点。凭借 ,*月份的大
涨，*+,*年上证指数年 1线由阴线转为阳线。

市场人气由此得到鼓舞，当时投资者普
遍看好 *+,(年市场表现，觉得这一年上证指
数肯定上涨，各研究机构的报告持这个观点。
但是，这一年上证指数走势与大家想的并不
一样，年 1线收阴。

上证指数仅仅在 *+,(年 ,月份，延续上
一年 ,*月的良好表现继续上涨，到 *月份最
高上涨到 *%%%.-点时候，竟然就是全年的最
高点。随后，上证指数进入下跌———反弹这种
震荡格局，/月份，受到资金面紧张的影响，上
证指数最低跌至 ,-%"./2点，很快又反弹到
*&&&点之上。但是，在 **&&点一带大盘再次
遇阻，震荡空间越来越小。最终报收 *))2."-

点，年 1线收阴，年跌幅为 /.320。
尽管大家期盼的上证指数 *&)(年收阳

线的情况没有出现，但是，这一年也不是很
差，因为上证指数跌幅并不大，以年开盘衡
量，最大跌幅也就是 )"0。客观来说，*&)(年
上证指数仍然是盘整年，和 *&)*年的情况差
不多，*&)* 年上证指数的振幅为 *%0，*&)(
年振幅为 */0，都属于历史上年振幅比较低
的，上证指数已经围绕 *&&&点盘整了 *年。

深证成指走势比上证指数更弱一些，
*&)(年报收 -)*).3"点，年跌幅为 )&.")0。
总体上看，主板市场 *&)(年表现十分平淡，
波澜不惊。

令人失望的4年连跌
将上证指数放到全球市场中，与美国股

市比较，那就更令人失望了。
*&)(年是欧美股市的盛宴，特别是美国

股市，不断创出历史新高，开启了一个历史新
阶段。标普 2&&指数*&)(年只有 /月和 -月月
1线收阴，其余 )&个月全部收阳线，从 %月份
起，标普 2&&指数就打破。*&&3年 )&月份创下
的历史最高点 )23/.&"点，从此一发不可收拾，
不断改写历史新高，到年底，标普 2&&指数冲
过 )-&&点大关，最终报收 )-%-.(/点，年涨幅
高达 *"./0，是最近 )2年涨幅最大的一年。标
普 2&& 指数 *&&- 年受金融危机影响大跌
(-.%"0，但是，从 *&&"年起美国股市就踏上
了牛市征途，从 *&&"年最低的 ///.3"点算
起，标普 2&&指数在 2年里已经上涨 )330。

欧洲股市也表现不错，其中，德国股市在
*&)(年也创出历史新高，年涨幅为 *20，英
国、法国股市分别上涨了 )%0和 )-0。

这几年欧美股市的表现非常出人意料，
*&&-年金融危机发生之后，市场普遍认为欧
美股市要低迷数年，没有想到一年之后欧美
股市就恢复了元气，而且走出一波已经持续 2

年的牛市行情，尽管经济还未恢复到历史最
高水平，但股市却创出了新高。

反观沪深主板市场这几年表现却很差，
上证指数 *&&"年大幅反弹之后，已经连续下

跌 %年，和美国股市走势完全相反，当然令人
失望。不过，*&)(年 !股市场表面的平静之
下，似乎也涌动着暗流，因为在市场波幅很小
的背景下，*&)(年沪市的成交额比上一年增
长了四成。

从历史上看，沪深股市往往比美国股市
要慢几拍，但一旦爆发能量很大，希望新的一
年里主板市场能掀起一场风暴。按上交所公
布的数据，*&)( 年底沪市平均市盈率只有
)&.""倍，是历史最低的估值水平，是金子总
会发光，投资价值最终会体现出来。

轰轰烈烈的创业板
不过，*&)(年沪深股市也有喧哗与骚动，

那就是创业板，演绎了一波牛市行情。
创业板指数在 *&)(年持续上涨并创出

历史新高，这是出乎意料的，本来，*&)*年 )*

月银行等蓝筹股表现这么好，大家以为 *&)(

年上证指数有戏，没有想到，上证指数没有
戏，倒是创业板有戏而且是大戏。

创业板指数在 *&)* 年 )* 月也表现不
错，在创出历史新低 2-2.%%点之后，创业板指
数大幅上涨，*&)*年 )*月大涨了 )3./20，报
收 3)(.-/点。没想到是，这仅仅是个开始，
*&)(年 )月份起，创业板就塔上了牛市征途。
从 )月份到 2月份，创业板指数月 1线

2连阳，2月份更是大涨 *&./20。/月份，市场
资金面紧张传导到 !股市场，创业板也受到

影响，月 1线在 *&)(年首次收阴，但是，仅仅
下跌了 2.3*0。3月份开始，创业板再次连续
上涨，月 1 线 ( 连阳，其中，" 月份大涨
)2.%*0，并一举创下历史新高。第四季度，创
业板进入震荡期，)& 月份在创出 )%*(."3 点
的历史新高之后，月 1线大跌 "./-0，))月份
又几乎收复失地，大涨 )&./*0。但是，)*月由
于发布新股发行体制改革等四个文件，对创
业板形成利空，)*月大幅跳低开盘，形成一个
巨大跳空缺口，此后创业板指数反复上攻，但
一直未能把这个缺口回补。

创业板这波牛市行情来势凶猛，其爆发
力超过美国股市，创业板指数从 *&)(年开市
到 )&月份最高点，短短 )&个月就涨幅翻倍，
即使四季度出现回调，但创业板指数 *&)(年
的涨幅还是高达 -*.3(0，不仅是沪深股市中
表现最抢眼的一个板块，而且，放到全球任何
一个市场这个涨幅都毫不逊色。
显然，*&)(年沪深股市也有牛市，只是这

个牛市是局部的，但这种牛市的力度一点也
不差。除了创业板，中小板也表现不错，中小
板指数 *&)(年上涨了 )3.2%0。

力度惊人的个股炒作
*&)(年 !股市场的躁动，更明显地反映

在个股和板块上，几波炒作行情令人惊讶。
*&)(年最火的概念股当数“手游”和“影

视”，涨幅靠前的股票大部分是这类股票，而

且，一飞冲天。如中青宝，从年初的 ))元一路
上涨，仅仅 "个月时间，最高上涨到 -&多元，
虽然此后大幅回调，但以年收盘价格复权计
算，*&)( 年涨幅仍然高达 (%*0，列涨幅第
八。另一个手游股掌趣科技走势差不多，全年
上涨了 %倍。影视公司也是广受市场追捧，乐
视网、华谊兄弟全年涨幅在 (倍左右。

另一个短期暴涨的板块就是上海自贸区
概念股，外高桥、浦东金桥、陆家嘴、上港集
团、上海物贸、华贸物流等股票，在短短的一
个月里上涨了几倍，投资者甚至刚刚弄清哪
些是自贸区概念股，这些股票已经飞上天。

这几大热门板块横空出世，造就涨停个
股满天飞，*&)(年有涨停板的股票特别多，而
且都是持续涨停。首先是江苏宏宝，-月份发
布长城影视借壳的公告，股价复牌之后连续
)*个涨停板。-月底，外高桥复牌，适逢市场
狂炒自贸区概念股，外高桥也就顺势接过江
苏宏宝的枪，也来一个 )*个涨停板。年底，赣
州稀土借壳上市的威华股份，复牌之后创出
连续 )(个涨停板，改写之前纪录。
因此，*&)(年的 !股市场并非冰冷一块，

而是局部爆发出惊人的能量，说明 !股市场
能涨的，而且能够大涨，只是 *&)(年上涨的板
块集中于创业板和中小板，主板市场上的蓝筹
股则非常沉寂，这是一个冰与火的年份。

当然，更多的投资者希望新的一年股市
里的能量能够转到主板市场上，让蓝筹股也
疯狂一把。 本报记者 连建明

! ! ! ! !"#$年沪深股市结束了! 很难简单地表述 !%&$年的 '股市

场! 有理由说这一年 '股市场表现很差! 因为上证指数年 (线收

阴!下跌 )*+,-"但是!这种又说法并不准确!因为创业板指数这一年

大涨 .!*+$-!完全是个牛市"

其实!这就是沪深股市的两面!刚刚过去的 !%#$年 '股市场!

既有波澜不惊的一面!也有热情似火的一面!是一个冰与火的时代"

股市就像生活!常常充满着矛盾!很难用一个好或者不好来评价"
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