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/公司探营

! ! ! !回顾 !"#$年 %股行情，结构化特
征非常明显。上证指数全年下跌
&'()*，表现平淡，以酒鬼酒、山东黄金
等为代表的“酒类、矿产和周期类”老
三样公司跌幅巨大。而创业板指数却
大涨 +!'($*，领涨全球，并涌现出一
批像网宿科技、中青宝、潜能恒信、上
海钢联等为代表的大牛股。考虑到
!,-.年经济运行于下降通道的市场环
境没有改变，结构性行情仍可能持续。

笔者选取 !,,&年 #!月 ##日前
上市的公司，研究它们 (年以来的股
价走势，从中筛选出当前股价处在历
史高位区域的 ).只个股，作为穿越牛
熊周期的样本公司。数据显示，截至昨
日收盘，医药行业是穿越牛熊最为靠
谱的行业，).只个股中有 (家医药上
市公司，占比为 #!'$*；其次是农林牧
渔和家电行业，各有 )家上市公司。
分析原因，医药行业长期受益于

老龄化趋势；家电、汽车受益于中国城
镇化进程，同时也受益于居民收入提高以及政
府刺激内需的政策导向；食品饮料行业受益于
近年来人均收入的持续提升。相对于投资主导
的经济周期，这些行业与国民消费能力关系更
大，投资增速进入下降通道而消费水平却在持
续提升，其投资逻辑 !,#.年仍将延续。

笔者统计了 !,#$年年报业绩预告增长 !包

括预盈"扭亏"减亏"大幅增长四种情况#的 )/,

家公司，其中医药股 .+家、家电股 #$家、汽车以
及汽车零部件相关公司 !#家、食品饮料行业 #(

家、传媒股 .家。从估值角度分析，.+家医药股中
有 #(家公司估值有优势，而 #$只家电股经过近
年末的反弹，估值则偏高。!#家汽车股有 )家公
司估值仍有优势，食品饮料和传媒股中对应的公
司家数分别是 )家和 !家。综上所述，!/家优质
消费股业绩明显增长，同时股价被低估，相信这
!/家公司有望在接下来的行情中继续领军市场，
投资者也可以从中选出符合自己要求的标的，备
战来年行情。相关策略及选股，有兴趣的投资者
可以参加本周六下午 #：$,在曹杨路 ),,号 #!

楼举办的冬播策略公益沙龙。 毛羽 柯昌武

万福生科造假遭严罚
去年 $月 !日，万福生科发布自查公告，

承认 !,,+ 年至 !,## 年累计虚增收入 ('.

亿元左右，虚增营业利润 #'+亿元左右，虚增
净利润 #'&亿元左右。)月 #,日，证监会开
出“史上最严厉罚单”，对该案的中介机构平安
证券处罚 (&&)万元，暂停三个月保荐资格，保
荐代表吴文浩、何涛被禁止终身进入市场。
保荐机构平安证券宣布，先行垫付资金

$亿元设立补偿专项基金，赔偿投资者损
失。万福生科原董事长龚永福被罚款 $,万
元，终身市场禁入，并追究其相关法律责任。
而万福生科股价自 $ 月 ! 日承认造假至 .

月 !!日停牌期间的 $.个交易日中，其股价
累计跌幅达 !/'&.*。

上海家化身陷!内斗门"

去年 )月##日，上海家化集团召开临时
董事会议，宣布免去葛文耀上海家化集团董
事长和总经理职务，但上市公司上海家化的
董事长职位不变。由于内斗风波，上海家化股
价遭遇重创，)月 #$日大跌 )'$*，次日股价
更是跌停，两个交易日内跌幅达 #.'((*。

/月 #(日，葛文耀辞去上海家化上市
公司董事长一职。不少业内人士认为，葛文
耀离职主要是其与集团控股股东平安信托
的矛盾引发，葛文耀离开将给家化下一步发
展带来重大不确定性。

##月 !,日，上海家化因信披违规收到
上海证监局的《行政监管措施决定书》。同
日，公司还收到中国证监会的《调查通知
书》，被证监会立案稽查。上海家化 #!月 #(

日公告，承认曾在 !,,+年 .月至 !,#$年 (

月以代持的方式持有沪江日化股份，并发生
了关联交易。自 !,,+年 .月至 !,#$年 (月
期间，上市公司及其子公司与沪江日化发生
的采购销售关联交易金额累计约 !.亿元。

光大证券遭遇!乌龙指"

去年 +月 #&日 ##0,!，沪指突然大幅飙
升，! 分钟内指数从 !,(. 点涨到 !#/+ 点，
涨幅超过 )*。四大行及两桶油在一分钟内
触及涨停；与此同时，股指期货也在 !分钟
内上涨 (,点。其后证实，这是由光大证券引
发的一起“乌龙指”事件。当日光大证券公告
称，策略投资部门自营业务在使用其独立的
套利系统时出现问题。
监管部门调查结果显示，光大证券使用

策略交易系统以 !$.亿元的巨量资金申购
#+,123成分股，实际成交 (!'(亿元。同时，光
大证券将 -+')亿元股票转化为交易型指数基
金41235卖出，并卖空(-$,手股指期货合约。

证监会认定光大证券“乌龙指”事件属
内幕交易，并对光大证券处以 )'!$亿元的
巨额罚款，对相关当事人处以证券市场终身
禁入等一系列行政处罚措施。

-!月 !.日，上海市第二中级人民法院

正式启动受理投资者对光大证券的内幕交
易民事赔偿诉讼。

昌九生化梦碎赣州稀土
今年 -月开始，坊间开始流传昌九生化

即将注入赣州稀土的消息，重组预期升温。
作为两融标的，不少投资者通过融资买入昌
九生化，以期股价猛涨。
截至七连跌前的最后一个交易日，昌九

生化的融资买入盘达到了 $').亿元，较 /

月 -&日的 $+$$万元增长了 +!.*。在众多
投资者的追捧下，该公司股价从每股 -.元
开始上涨，最高曾经达到每股 .,'&元。

但 --月 .日，威华股份公告赣州稀土
借壳上市，众多投资昌九生化的中小散户预
期落空，昌九生化股价开盘直接跌停，持续
-,个跌停板才打开，跟风的中小投资者损
失惨重。昌九生化称，根据当前态势，!,-.
年公司股票很有可能被列入风险警示板。如
果 !,-. 年度不能实现盈利及净资产为正
数，昌九生化股票将被暂停上市。

影评引发华谊兄弟看空
作为今年的“牛股”之一，华谊兄弟全年

股价走势强劲，不过去年底公司力推的贺岁
片《私人订制》引发机构观影差评，却让公司
遭遇看空危机。
就在《私人订制》即将公映之际，华谊兄

弟于 -!月 -(日举办首映礼，并组织部分机
构投资者、证券分析师提前观看影片。不料，
机构对《私人订制》评价不高、不看好票房，
导致公司股价在 -!月 -+日跌停，当日总市
值便蒸发了 .-亿元。此后，公司股价在 -/

日、!$日又分别下跌了 )'(+*和 /'/!*。截
至 -!月 $,日收盘，华谊兄弟股价在短短
-,个交易日内市值已经蒸发 ()亿元。

! !本报记者 连建明
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2013年对上市公司来说，是不平常的，因为这一年出现不
少出乎意料的“黑天鹅”事件，对相关公司与投资者来说，产生
很大影响。“黑天鹅”频频来袭，既暴露出部分行业深层次问题，
也折射出相关企业在产品安全、公司治理、信息披露等方面存
在诸多缺陷，说明上市公司治理任重道远。


