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/股市大势

! ! ! !本周上证指数在 !"##点附近

震荡整理!日 $ 线一阳两阴!周 $

线为一根上影线 ""点! 下影线 !"

点!实体为 "点的阳十字星!周成交

金额为 "%&'亿元!日均成交金额与

上周基本持平!分析师认为"沪指低

位震荡整理!个股分化行情未改#

谢祖平! 本周由于在时间上横
跨 !"#$年和 !%&'年，上证指数走
得较为纠结，虽然 !%&$年年底的几
个交易日在权重股活跃的带动下股
指回升至 !&%%点之上，但是 !%&'

年首个交易日煤炭、券商以及银行
等均出现小幅回落，导致股指全天
弱势震荡，成交量也有所萎缩。沪深
主板与创业板的鲜明对比显示出目
前市场中的炒作意味依然浓厚，短
期内这种格局难有实质性的转变，

而且以往不乏在新股上市前资金热
炒相关板块抬升新股定价的行为，
短期随着新股 ()*的开启，这对小
盘股也将有所刺激作用。此外从上
证指数看，考虑到今年春节较早，短
期资金面偏紧的格局预计会延续，
但做空的意愿预计也不会很强烈，
加之历年来春播的思想较重，主板
市场有望转为宽幅震荡整理。

张杰!!"&$年最后一个交易日
沪指以红盘收官，这跟机构在最后
一天做排名有较大的关联，短期来

看，上证指数在 !"+"点颈线位获得
阶段性企稳。从未来一段时间看，影
响市场最大的仍是 ()*重启，按照此
前证监会预计，到 &月底约有 ,"家
企业能够完成程序并陆续上市，这也
意味着未来证监会发批文的频率会
加快。盘面上，不少前期被炒高的个
股也因高送转方案不及预期导致一
字跌停，高位筹码松动，顶部逐渐形
成，对于这类炒作预期兑现的个股需
防范遭到主力抛售的杀跌风险，在目
前弱势盘面格局中，投资者参与创业

板的反弹仍需保持一定的谨慎。
贺峰!!"&'年新股发行重启可

能带来小盘股系统性下跌，但其中
符合转型方向且业绩能保持高增长
的优质成长股依然有望走出独立行
情，!"&$年“冰火两重天”的景象有
望继续上演。而从 !"&'年的首个交
易日看，沪深股指低位震荡，创业板
指迎来开门红，预计春节前大盘仍以
维持反复震荡筑底为主。目前新股发
行速度明显加快，截至目前已经有
&&家公司取得批文，市场需要时间
来消化。近期大盘或围绕半年线
!&$"点附近展开争夺，如能收复将
对市场信心产生积极影响，个股结
构性行情依然会成为近期市场主要
焦点。 大智慧

平淡开场不掩投资盛宴
! ! ! ! !"&' 年第一个交易日大盘显
得很平淡，食品饮料、保险、煤炭、证
券等大板块跌幅居前，拖累股指全
天都以下跌运行，与节前的强势上
涨形成鲜明对比。虽然这种下跌可
以归结为新股开闸、)-(下跌等市
场因素，但是投资者还是会对全年
的走势感到困惑，毕竟第一个交易
日对市场人气还是有很大影响的，
股市既有价值投资的因素，也有很
多人为的因素，群体心理效应是很
重要的因素。

笔者觉得这种平淡开场并不是

坏事，至少比跳空高开好。短期来看，
好像跳空高开然后一路猛冲更能吸引
投资者人气，但是一般情况下经过一
段时间后都要回补缺口，所以反而会
给大盘以后的上行带来巨大的压力。

年线上经历了 !"&"、!"&&年的
两根阴线，!"&!、!"&$年都收出了窄
幅整理的小星线，意味着大盘正在从
下跌到横盘，!"&'年酝酿着变盘，上
涨的机会大增。结合蓝筹股大多处在
历史低点，加权平均市盈率才 &"倍
多，这种变盘上涨的机会确实很大，
至少笔者坚信这种机会。当然在这个

低位，市场分歧一定很大，很多投资
者已经失去信心了，太长的调整、太
大的投资损失，有信心才怪。但是市
场往往都是在绝望中迎来牛市的，最
近的 !"".、!%%/年大牛市就是在经
历了 , 年大熊后才来的，现在从
!%%+年下跌计算，也有 ,年了。
近期一则招商银行的收购公告

引起了笔者的关注，,0的股权被一
家机构收购。招商银行一直是银行
业的模范，被众多机构看好。这次的
收购行为，既可以认为是招行跌到
了价值区间以下，触发了观望资金

的投资热情，也可以认为是银行整
体的估值都跌到价值区间了，相信
以后还会有类似的增持现象发生。
其实汇金在银行股上的增持，既有
政治意义，本身也是投资行为，从长
期看还是有获利机会的，毕竟这么
大笔资金不可能来做慈善的。
如果市场最大权重的银行股已

经进入价值区间，那么整个市场应该
没有太大问题了，投资者应该考虑
从熊市思维慢慢转向平衡市或牛市思
维。近日笔者在一家电视媒体回答主
持人对 !"&'年的看法时，除了上述这

些观点，还因为主持人的一再相问，就
加上了一个理由，就是这么多年的从
业经历积累的经验，觉得市场是到
了转折期了，离牛市已经不远了。

同样的观点放在证券板块上，
已经很明显了。上市的证券公司
!"&$ 年三季报大多业绩已经与
!"&!年持平或超越，所以 !"&$年
已经注定了证券行业业绩大增，所
以证券板块是值得在年报行情里重
点关注的板块。历史上证券股的走
势往往都是大盘涨跌的风向标，也
往往会成为牛市里的大牛股，这次
历史是否还会重演？近期证券行业
指数走势也远远强于大盘，机构资
金先知先觉介入的迹象很明显。另
一个相似的板块就是保险，笔者也
一并推荐。 国元证券 王骁敏

! ! ! !近期，市场从单边下跌中摆脱了
出来，渐次转向围绕着 !&""点一带
稳定波动。!"&$年的交易也落下了
帷幕，上证指数以 .1/,0的年跌幅惨
淡收盘，在全球向好的背景下继续走
“背”字。而创业板指数却拥有
+!2/$0的年涨幅，喜气洋洋显活力。

前期笔者对市场一直较谨慎，
但从上期本栏就曾提出“可以火中
取栗”了，不知道各位看官行动了没
有？本周是一个跨年周，在这一生一
世周中，也是我们布局的最好一周。

最新消息显示，华夏上证
,%345周四早盘密集赎回 $,%% 万
份，近期要谨防因基金不计入市场而
引发的 345抛售潮。而近期最值得
市场关注的就是：新股发行排片表已
经出来，前二批公司合计 ##家，看来
天天有新股应该是一种常态了。在
此，笔者建议大家一起每天做股市日
历，横坐标是日期，纵坐标可设为三
栏，分别是：认购新股需要当日的“深
市市值、沪市市值、现金”。这样，我们

就可以有备无患了。
按照 ##家新股的股本和募集

资金分别推算每家发行价格的预测
底价应为：纽威股份 /元、新宝股份
62/'元、众信旅游 +2+!元、良信电器
&/2.'元、我武生物 .元、楚天科技
&&2$.元、全通教育 .元、奥赛康
&&2!+元、炬华科技 +2'元和天保重
装 &6元。这只给网下配售者做参考，
到时发行价以具体发行公告为准。接
下来，让笔者先做第一期股市日历。
按照现行公布的数据，如果全额认购
我们需要准备的深市市值分别如下：
&月 .日 !$万元、/日 '2,万元、+日
!+万元、6日 +万元、&$日 ,2,万元。
沪市陕煤还不确定，只有 /日需准备
$.万元。随后再按照确认的发行价
格准备现金就可以了。

接下来的日历，各位看官大家
自己做。有一点需着重提示，由于新的
交易规则出台，所以，只建议积极认购
新股，中到后持有至滞涨时才抛出，但
切忌不可炒新。东方证券 潘敏立

让我们一起做股市日历

个股分化行情未改
反弹仍需保持谨慎

B指 缓缓上行 渐现暖意
! ! ! !年前沪深 7股走势略好于沪
深主板行情，当 8股年末还在底部
挣扎时，7股已经率先反弹，尤其沪
市 7指从 &!月 !'日期几乎连续
反弹，先后攻克了 ,日、&"日和 !"

日均线，仍具有上升潜力。深市 7

指从 &!月 !/日上攻，虽然稍晚，但
是上攻势头良好。预计短期 7股在

震荡中的上扬行情仍会延续。
短期 7股市场主要还是受到

资金因素困扰，市场的成交量进一
步缩小，随着资金回笼潮结束后，
资金面会有所好转，7股大盘经过
横盘或小级别回踩后，预计短线蓄
势充分，仍有反弹要求。

上海新兰德 马宜敏
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! ! ! ! !"&'年的第一个交
易日 ()*首批 &&家公司
公告，意味着新年新股发
行的正式到来，受此影响
下，两市周四早盘便震荡
走低。首个交易日表现低
迷，一方面由于 )-(出现
半年来首次回落，提示四
季度经济增长表现不会
太好，对周期板块有一定
的压力；其次扩容节奏可
能会进一步改变市场预
期，不确定性相对较大。

值得一提的是，在
()*重启的同时，股市再
融资以及新三板大规模
扩容等压力仍然存在，而
新股发行开闸之时不可
避免地会给市场带来一
定的心理冲击，但是随着
一切再次进入常态化，这
种利空影响会逐步消退。其中券
商以及一些参股新股的上市公
司将会迎来收益增长的机会。

从技术上看，大盘经过两阳
夹一阴之后，后续市场有望迎来
反弹。从均线系统上看，,日均线
已经拐头向上。指数方面，短期
沪指下行空间不大，上行 !&'"点
附近将有一定的阻力。
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