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主板摆脱1月低迷影响 中小板接过上涨接力棒

马年“春播”行情值得期待
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! ! ! !进入马年，股指以四
连阳开局，让投资者对马
年股市多了几分期许。从
资金的角度，节后相对宽
松的环境为本次上涨提供
了基础。从盘面来看，指数
层面的上涨由银行、煤炭
的超跌反弹引发，但热点
仍然集中在特斯拉、土地
流转、天津自贸等题材上，
而 !"!板块经历 #月的疯
狂后到了调整休息的时
候。所以，总体来看，$月股
指在资金面和技术面的配
合下有望走出上升行情，
投资者可积极关注经济转
型受益股。

技术上，马年第一个
交易日的走势预示了本轮
上涨的开始。在春节期间
利空频出的背景下，上周
五股指顶住抛压，收出小
阳，说明股指已经进入跌不
动的阶段，上涨也就顺理成章。目前
股指已经进入之前双头跌破的颈线，
说明双头的压力已经不复存在，重新
回到箱体震荡的格局。短期均线呈现
多头排列，但上方有中期均线的压
制，所以连续反弹后将会进入震荡来
消化压力。从量能来看，在本周的上
涨中逐渐温和放量，走出标准的圆弧
底形态，也将提升多头的信心。所以，
操作上精选处于上升通道的个股，可
以 %&日线买入的原则参与。
策略上，本次上涨中的热点基

本还是去年炒作过的板块进行轮
动，而这些热门板块代表的就是经
济转型。所以说，目前阶段依然是新
兴产业的机会大于传统行业，而轮
动的过程也是对估值的不断修复。
当前 !"!板块经历了 # 月疯狂后
估值需要修复，而之前经历调整的
消费升级类个股重新显现投资机
会，医药股的上涨就是证明。

东方证券!东方赢家

! ! ! !今年以来，个股表现十分活
跃，大有你方唱罢我登场的势头，
从创业板、中小板到新股与主板，
都轮番表现。这种普遍回暖的现
象，有利于激发市场人气。

2月个股表现转向
#月份依然是创业板与中小板

股票大出风头，这个月沪深两市涨
幅超过'&(的股票共有)*只，沪深
主板市场均只有%只股票跻身涨幅
前)*名，分别是深市主板的高鸿股
份上涨++,*(，沪市主板金证股份
上涨'-,''(。

其余)%只涨幅最大的股票均
是中小板与创业板的股票，其中创
业板股票有-只，中小板股票多达
%)只，涨幅最大的*只股票均是中
小板股票，分别为科冕木业（涨幅
为%'-,'.(）、海隆软件（涨幅为
%%.,*）、 世 纪 华 通 （涨 幅 为
-.,/-(）。可见，中小板正在接过创
业板上涨的接力棒。

而%月份跌幅居前的股票则以
沪市主板居多，如沱牌舍得（下跌
)/,0+）、北大荒（下跌)/,'(）、西藏
珠峰（下跌)+,0%(）为跌幅最大前*

只股票。同时，沪市新股纽威股份、
贵人鸟也下跌了).,-(与)%,.*(。

不过，进入)月份的马年，个股
表现出现了变化，)月份前.个交易
日，沪深两市共有0'只股票涨幅超
过)&(，扣除新股，沪市主板股票
占了较大比例，如金瑞科技以
.+,.-(的涨幅列.天涨幅之首。此
外，波导股份、强生控股、昆明制
药、南京医药、天津海运等涨幅都
超过)&(，值得一提的是中信银行
也上涨了)'(。

但是，这.天下跌的股票中，却
出现了创业板的一些牛股，如上海
钢联以%),0.(的跌幅居前，下跌的
股票中还有创业板的汉鼎股份、华
策影视、掌趣科技、华谊兄弟、蓝色
光标等等，这些都是去年的大牛
股。显然，进入马年后个股表现出
现了转向迹象。

2月新股遭遇爆炒
值得一提的是，进入马年后新

股普遍大幅上涨，目前上市的.'只
新股在)月份.个交易日全部上涨，
其中，)0只新股涨幅超过)&(，涨
幅最大的金一文化，.个交易日上
涨了.%,%%(，金轮股份也上涨了
*/,%+(。即使表现较差的大盘新股
陕西煤业，也上涨了-,.*(。新股涨
幅)月份以来名列前茅，.个交易日
涨幅前)&只股票，新股要占半数，
其中，金一文化列涨幅第四、金轮
股份列第八。

这样，以新股上市首日收盘价
计算，大部分新股都继续上涨，创
出新高，涨幅最大的易事特和众信
旅游，涨幅都达到//(。如果说这)

个新股都是连续+个“一字涨停
板”，大部分人都买不到股票，那
么，扬杰科技第三个涨停板就被打
开，但此后仍一路上涨，周三收盘
价较上市首日收盘价上涨了/*(。
截至本周三收盘，只有'只新

股价格低于上市首日收盘价，包括
纽威股份、贵人鸟、麦趣尔、陕西煤
业、汇中股份。但这些股票都已经
从最低点开始回升，除陕西煤业
外，其余新股价格都超过了上市开
盘价。

马年以来狂炒新股，使得新股
收益率大幅提高。易事特、众信旅
游、扬杰科技等%'只新股，目前股
价都较发行价涨幅翻倍以上，其中
众信旅游较发行价上涨%'/,*)(。
受此影响，新股发行受到追捧，本
周二发行的*只新股，虽然其发行
市盈率都高于行业平均市盈率，但
网上中签率均低于%(，而之前只
有)只新股中签率低于%(。其中，
岭南园林中签率&,'//(，超额认购
%/*倍；东易日盛中签率&,+.-(，超
额认购%'.倍；登云股份中签率
&,.'+(，超额认购)%-倍。

不过，新股大幅上涨之后估值
显然较高了，按这些新股)&%*年业
绩计算，目前已经有.&只新股的市
盈率超过了*&倍，其中，%-只新股
的市盈率超过了'&倍，市盈率最高
的全通教育，市盈率已经达到-&

倍，天保重装市盈率超过/*倍。由
此，投资者需要防范风险。

! ! !本报记者 连建明

1月小盘股出风头 2月轮到新股大涨

个股轮动你方唱罢我登场
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尽管1月份沪深股市延续分化格局，但进
入2月份的马年股市，沪深股市全线回暖，从沪
深主板市场到创业板，从大盘银行股到小盘股
普遍上涨，表现良好的“马头行情”增强了投资
者对今年股市的信心。

4个交易日收复1月份失地
! ! ! !今年 %月份，在新股发行开
闸等因素影响下，沪深主板市场
延续去年 %)月下跌的势头继续
探底。上证指数 % 月份以
)%%),%*点开盘，一路缓慢下跌，
一度跌破 )&&&点大关，% 月 )&

日最低跌至 %-0.,0)点，不过，
跌破 )&&& 点也就这么一天，%
月下旬开始反弹，蛇年尾市大盘
反弹上翘，% 月份最终报收
)&**,&0 点，下跌 0),- 点，跌幅
为 *,-)(，月 1线 )连阴。
进入 )月份的马年，上证指

数明显走强，上周五是马年第一
个交易日，由于欧美股市在中国
春节期间大幅下跌，导致上证指
数以 )&)),*)点低开，但并没有
跌破 )&&&点大关，低开略微下
沉后就开始缓慢攀升，到下午大
盘逐渐翻红，最终以当天最高点
)&..,'点报收，上涨 %%,.)点。

本周一，马年股市强势更加
明显，上证指数以 )&.-,-0点跳
空高开，留下一个 '点的跳空缺
口，而且，开盘指数为全天最低
指数，此后单边一路上涨，最终
以全天几乎最高点 )&0+,&/ 点
报收，上涨 .%,'/ 点，涨幅达到
),&*(，沪市成交额也突破 %&&&

亿元大关。无论是涨幅，还是这
个跳空缺口，都是主板市场久
违的现象，“马头”股市极大地
增强了市场信心，周二，上证指
数再涨 %/,+ 点，报收 )%&*,+/

点，时隔一个月后，收复了 )%&&

点大关。
截至本周三，上证指数马年

前 .个交易日 .连阳，涨幅达到
*,/0(，基本上收复了 %月份的
失地，深证成指的走势差不多，
主板市场能够摆脱低迷，极大地
鼓舞了投资者。

今年会否低开高走？
! ! ! ! %月份股市的走势与全年走势有
较大的关联度，历史数据显示，%月份
上涨或下跌与全年上涨与下跌的关
联度达到/&(，就是说，%月份上涨则
全年上涨的概率达到/&(，反之也是
这样。
从这个角度看，%月份上证指数收

阴似乎很不利。不过，这种概率并不是
%&&(，还是有一些年份%月份与全年
走势相反，去年就是如此。)&%*年%月
份，上证指数延续上年%)月大幅上涨

的走势，%月份开出阳线，以接近).&&

点大关的位置报收，然而，)月份蛇年
股市开市后，上证指数跳空高开后开
始下跌，没有想到，%月份竟然成为
)&%*年的最高点，最终上证指数)&%*

年年1线以阴线报收。
而今年%月份，与上年%月份有点

相似，只不过正好反过来。)&%)年%)

月和)&%*年%月，上证指数在银行股
带动下大幅上涨；)&%*年%)月和)&%.

年%月，银行股下跌导致上证指数月1

线两连阴。)&%*年%月份成为全年的
最高点，那么，)&%.年%月份是否会成
为全年的最低点？去年股市高开低
走，那么，今年股市会不会低开高走？
尽管目前还难以判断今年全年的走
势，但今年%月份与去年%月份的对称
走势，的确很有意思。

值得一提的是，马年股市开局，
大盘股也有走好的迹象，本周二，银
行股集体大幅上涨，其中中信银行更
是以涨停报收，周三，中信银行继续
大涨0,%*(，沪深股市不再是小盘股
一枝独秀。

中小板接力创业板
! ! ! !无论是%月份还是马年伊始的股
市，创业板依然是最强劲的板块。去年
%)月创业板跳空低开大幅下跌，创业
板指数%)月的月1线留下一个+&多点
的跳空缺口，这也是十分罕见。这种走
势，一般人都会认为创业板已经见顶。

但是，今年%月份创业板重振雄
风，大幅上涨，创业板指数突破之前
%.&&点高点，摸高%'&/,0/点，创出历
史新高，最终报收%.-',-0点，%月份
收出大阳线，月涨幅高达%.,+0(。

创业板去年如此强劲的表现完
全出人意料，尽管在去年%&月和%)月
两次在%.&&点大关前大幅调整，但每
次市场人士预言创业板行情结束了，

创业板指数总是很快就开始上涨，进
入马年后创业板指数继续创出新高，
使人不敢轻言何处是顶。

不过，连续上涨后的创业板，估
值的确非常高。据同花顺23245金融
数据统计，已上市的*/-家创业板公
司已经全部发布业绩预告或者业绩
快报、年报，这*/-家创业板公司$&%*

年实现净利润总额按业绩预告上限
计算为*%.,-亿元，按下限计算为
$/*,'0亿元，同比增长+,*/(至$$,..(。

这个业绩增速其实不算特别高，
大大低于创业板指数的涨幅。由此，
目前创业板的市盈率超过了+&倍，截
至本周三收盘，创业板总市值%00&*

亿元，按$&%*年业绩上限计算，市盈
率为'-,/倍，按下限计算，市盈率为
+0,/倍。

因此，本周创业板指数出现大幅
震荡。而中小板似乎接过了创业板的
枪，是马年以来表现最好的板块。中
小板指数今年%月份收出阳线，上涨
了%,&%(，而进入马年更是异军突起，
马年第一个交易日中小板指数大涨
%,+$(，本周一又大涨*,'*(，马年前.

个交易日上涨了',-$(，是表现最强
的一个指数。

进入马年股市不过'个交易日，但
沪深股市全线上涨，整体表现活跃的
景象已经许久不见了，看来，马年股市
开局不错，投资者希望这种行情贯穿
整个马年。 本报记者 连建明


