
! ! ! !本周 !股市场表现偏弱，沪市
!指在 ""#$"%& 点窄小区间里震
荡，成交量也比前期略有萎缩。深
证 !指在冲击 '(&点后再次调头
向下走，技术指标也有钝化迹象。

!股市场难有活跃行情，跟随
着 )股飘忽。只有在基本面逐渐好
转，消息面明朗后，!股才可能走
出独立行情，预计大盘短期保持反
复震荡态势。上海新兰德 马宜敏

!股近期难有活跃行情
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/股市大势

! ! ! !近期市场走势相对较弱*主要
受制于人民币兑美元汇率波动幅
度扩大至 +,之后，本周初人民币
兑美元继续下跌。这引发市场资金
外流及资产价格下跌的担忧。虽然
周三沪指有惊无险地被拉回，但却
仍难于掩饰消息面上的隐患，大盘
虽有短期反弹行情，一方面是市场
自身超跌反弹的需求，但整体上未
能形成有效的跟风盘聚集，导致反
弹无力。另一方面，两会结束后政
策落实方面，虽然有城镇化规划等
政策的跟进，但无超出市场预期的
政策举措。所以利好的支撑相对有
限，也成为市场反弹夭折的因素。

整体来看，由于 -./重启时间
表未定，从心理层面来看，投资者

仍心有余悸，短期市场供求失衡的
格局难以改变，因此大盘弱势或难
以避免。另外汇丰银行将于月底公
布 %月份的制造业 .0-预览值。如
果汇丰银行公布的这一数值继续
走软，市场对经济增速下滑的担忧
将会加重，这将不利于未来市场走
势。因而市场未来或仍有震荡。

因此，短期大盘出现超预期反
弹的概率相对较小，反而受到市场

本身趋势下行的拖累下，大盘或将
维持目前的弱势格局。但尽管大盘
持续维持在 +&&&点整数关口形成
弱势震荡，但盘面题材热点的表现
还是相当活跃。后市 +&日等均线仍
然将对企稳反弹行情形成压制，且
成交量维持缩量格局，也将抑制股
指的弹升高度。所以，从技术形态上
看，短期市场整体表现的仍然是趋
于弱势的行情。国泰君安 侯文浩

大盘或将维持
目前弱势格局

从容面对蓝筹股走强投资机会
! ! ! !本周沪综指表现平稳，继续小
幅反弹，相比较深成指、创业板指和
中小板指表现弱一点，这种差异是
和蓝筹股表现逐渐转强有关。在所
有蓝筹股中，地产股仍然一枝独秀，
不但指数涨幅居前，周四更是在地
产公司再融资开闸的消息刺激下，
多家公司股价涨停。
近期表现比地产股还亮丽的板

块当数石墨烯板块了，行业分类指
数显示该板块最近两周几乎都是阳
线组合，并且涌现出了像烯碳新材

这样涨幅逾 1&,的大牛股。
市场信息方面，有两则信息可

以合并观察。一个是人民币兑美元
汇率继续快速回落，对境外炒汇资
金的吸引力继续增加，另一个是
23-- 和 423-- 持股比例的限制放
宽，从目前的合计持股不超过 +&,

放宽至 %&,，这对 23--的集中持股
风格是利好，也增加了蓝筹股投资
的吸引力。预计短期里 23--重仓持
股的品种会有更好表现，投资者可
以积极关注。

另一个利好券商的消息就是转
融券即将全面测试，一旦实施对券
商股业绩也将构成利好。随着两融
业务的快速发展，券商在 +&5%年业
绩大幅增加，并且 "&5(年还将继续
保持这种快速增长的趋势，建议投
资者积极关注券商板块的投资机
会。以东北证券为例，"&5%年净利
业绩增幅达 "5',，年报业绩公布
后股价形成了大幅跳空缺口。

随着京津冀战略地位的提高，
近期河北板块表现强势，本周三河北

板块区域指数涨幅居然达到了
(61,，成为了弱势里一道亮丽的风景
线，相信短期里该板块还会不断涌现
新的黑马，投资者可以选取一些业绩
较好的公司寻找交易性机会。
本周航天军工板块也有走强的

迹象，部分公司股价出现了强势上
涨，如凌云股份、风帆股份、航天电
子、中航重机等。虽然这个板块的业
绩良莠不齐，但是该板块的特殊地
位，往往有先知先觉的资金介入，在
市场中人气较旺，对其后市表现可

以作为大盘涨跌风向的一个参考。
本周金融板块中的保险股也有

所表现，其中中国平安的股价表现
最活跃，相对其历史高价，现价的估
值优势不容置疑，现在的投资机会
按市场中的一句老话：应该是只输
时间不输钱，如何选择投资机会靠
的是投资者自己的智慧了。
从近期中信银行、中国石化到

万科 )等蓝筹股的崛起，后面还会
产生多少雄起的蓝筹股？让我们拭
目以待。 国元证券 王骁敏

! ! ! !自 "月 "&日以来，股市已震
荡盘落一个多月。在这个过程中，
沪指形成了三个跳空缺口，分别在
"5%" $"5%7 点、"&(" $"&1& 点和
"&58$"&"&点。这段震荡回落行情
的特点是快跌缓慢的弱反弹，量能
渐次萎缩。

近期震荡主要是由于一系列
事件引发的：人民币由单连升值转
向短期贬值，人民币单日波幅扩大
至 ",，" 月份出口大幅下滑新增
外汇款创 1个月新低，超日债事
件，兴润置业债务违约，中信虚拟
信用卡业务被叫停，近一个月头尾
两次期指交割等等。同时，周三晚
上美联储会议内容也将对市场形

成冲击：美联储将 29缩减 5&&亿
美元，放弃 761,失业率门槛，耶伦
首秀明确 29将于今秋结束，市场
普遍预期加息或在明年春天。受此
影响，道指大幅震荡美元指数走强
黄金暴跌。

但在这一系列的不利因素背
后，也有一些较好的消息在支撑着
整个市场：上交所提高 23--的 )股
持股比例至 %&,，私募基金牌照发
放将放开双十限制，再加上原先保
险资金权益类品种投资可上移至
%&,，显示管理层在引入资金活水。

而从历年的 %月下旬来看，均
是比较模糊和混乱的交易时点，这
主要是由时间节点决定的。由于 %

月末的仓位将会在 (月份公布，故
一般大机构只会在 % 月末进行一
些假象操作，而真正的“落子”将会
在四月初，这样可以将仓位隐藏至
:月份公开，留有充足的时间。

从节奏上来看，这种快跌弱修
的特点反而比较有利于市场的恢
复，虽然在低位快跌看上去会引发
恐慌，但同时也腾出了空间；随后慢
慢修复，虽然看上去较弱，但由于接
连的一些时日累积，却有利于大部
分品种的恢复。慢慢地，市场就会琢
磨出逢快跌之后直接介入的规律，
这样就会建立这一带的平衡。

近一周来看，走得最为强劲的
是两类板块，一类就是我们上期提
到的摘帽和即将摘帽中 +&5%年每
股收益大于 5元的 ;类个股。另一
类就是河北的上市公司，受益于京
津冀经济圈，如果有双重概念，那
就更是锦上添花了。

东方证券 潘敏立

A股快跌弱修
利于市场恢复

关注政策受益板块

! ! ! !本周股指维持在 !"""点整数

附近震荡整理!日 #线两阳两阴!

周 #线为一根上影线 !$点!实体

为 %&点的光脚小阴线! 周成交金

额为 '!'(亿元! 日均成交金额与

上周相比持平!分析师认为"股指

弱势整理!关注政策受益品种#

谢祖平!虽然两家地产股融资
获批以及京津冀题材炒作扩散等
消息影响，近日房地产股整体表现
较为活跃，尤其是一些区域性的中
小地产公司股价涨幅更是可观，但
是央行货币维持小幅净回笼的态
势，超日债后海鑫钢铁以及浙江兴
润置业危局加重市场担忧，短期市
场做多信心难以持续。故综合来
看，虽然部分权重指标股活跃稳定
股指重心，而地产股上涨来源于前
期调整较深，另一方面不排除资金
刻意营造地产业乐观氛围以图对冲
国内对房价下跌的担忧，在这种背
景下预计股指仍以低位震荡为主。

贺峰! 受多重利空因素影响，
上周沪深两市继续向下寻求支撑，
年内低点 58'(点也被击穿。虽然

本周市场一定程度上跌势暂缓，股
指再次围绕 +&&& 点附近展开震
荡，但从 <线表现看，只是小阴小
阳线堆积，量能也没有得到有效放
大，仅仅是一种弱平衡状态；目前
沪指多次死守 +&&&点整数关口，
更多的可能仍然是为即将再次启
动的 -./营造一种较好的市场氛
围，毕竟“5时代”背景下市场或对
-./抵触情绪更加加重。需要特别
注意的是，+&&& 点已经反复受到
考验，如果再次失守的话支撑转化
为压力的概率大增。

张杰!本周沪指围绕 1日线、5&
日线来回震荡，在房企资金链断裂、
美联储或在明年春季加息、央行正
回购、周末期指结算日等多重利空
影响下再次考验 +&&&点整数位，进
入 %月下旬后，市场的不确定性开
始逐渐增加。虽然指数表现不济，
但是从盘面表现来看，结构性特征
明显，涨幅榜上仍出现较多涨停个
股，显示市场处于机会与风险并存
阶段，在现阶段结构性市场中仍要
坚持轻指数重个股的策略，谨慎逢
低关注政策受益板块，如国资改革，
不宜盲目参与短线热点炒作，对于
涨幅过大个股予以回避。大智慧
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