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一季度沪深股市各指数出现分化

上证指数盘整中酝酿变局

! ! ! !今年一季度，沪深股市个股出
现分化，上涨股票与下跌股票基本
上对半开，而上涨股票中，新股与
重组股是大赢家，涨幅居前。与此
同时，创业板股票不再一枝独秀，
一批股票上涨的同时，一批创业板
股票在下跌行列中。

新股表现最为抢眼
一季度涨幅居前的股票，新股

占据很大部分，比如，金轮股份以
!"#$%#&的涨幅列沪深股市中涨
幅第一（见涨跌幅排行榜），众信旅
游以!'%$%"&的涨幅列涨幅第二。
此外，易事特上涨了!()$#'&，东方
网力上涨!(*$+*&，东方通上涨
!+'$,#&，光环新网上涨!++$"!&，
杨杰科技上涨''$("&。汇金股份、绿
盟科技、登云股份、创意信息、欧浦
钢网、金一文化等涨幅均超过(+&。

一季度上市的,"只新股，上涨
股票超过六成。新股有这么好的表
现，重要原因是这批新股总体上发
行价较低，而上市首日最高涨幅只
能在,,&左右，由于没有一步到位，
使得上市首日之后出现持续上涨。

-./长期暂停后重启，激发市
场炒新情结，造成首批新股被狂
炒，事实上，由于炒作过头，到*月
底大部分新股已经从高点回落，但
和上市首日收盘价比，上涨的股票
还是占了多数，这批新股就成为一
季度最大的赢家。

重组股依然受追捧
重组题材仍然是最受市场追

捧的题材，比如，两市一季度涨幅

第三的股票世纪华通，就是有市场
最热门的收购游戏题材，股价!,个
涨停板，尽管*月份以来股价大幅
下跌*!$**&，但是，由于之前有!,

个涨停板，所以，一季度涨幅还是
高达!'+$)"&。

有重组题材的盛路通信一季
度涨幅为!!#$#)&，其中有"个涨
停板；双龙股份上涨%)$"#&，其中
有"个涨停板；作为上海国企改革
重大动作，绿地集团借壳金丰投
资，使得金丰投资有%个涨停板，一
季度涨幅为%+$!%&。

创业板下跌股票不少
一季度个股总体分化，下跌的

股票为!(((只，上涨股票为!((,

只，两者几乎完全相同。不过，权重
股大部分下跌，市值最大的(+只股
票中，除了贵州茅台上涨(+$'&、中
信银行上涨!#$),&、中国石化上涨
!($("&、浦发银行上涨*$+"&，其余
权重股，如中国石油、工商银行、建
设银行、农业银行、中国人寿、中国
平安均在下跌中，这也是一季度主
板指数均告下跌的主要因素。
值得一提的是创业板，不再像

去年那样一枝独秀。尽管上涨的股
票中，创业板、中小板股票占了多
数，但是，跌幅居前的股票，创业
板、中小板的股票也不少。比如，一
季度跌幅超过*+&的!(只股票中，
创业板占了"只，中小板有(只，主
板只有(只。其中，量子高科、启源
装备这(只创业板股票以,!$')&

和*"$!)&的跌幅列跌幅前两位。
本报记者 连建明

! ! ! !本周市场在二季度开始时显现
出了好转的迹象，表现为在度过季
度末资金紧张的阶段后展开反弹。
目前消息面尚属平静，权重股起到
有效的支撑指数的作用，主要是因
为年报期的蓝筹股业绩对股价有支
撑，一方面业绩突出，低估值的效应
明显，另一方面分红率也相当不错，
让市场重新认识到蓝筹股的价值。
然而，创业板表现却大相径庭，在跌
破半年线后，基本可以确认创业板

进入熊市，对中小市值股票，特别是
年报低于预期，成长性不足以支持
目前高估值的个股有很大的杀伤
力。所以，我们维持大势震荡的观
点，个股方面尽量“抓大放小”，谨防
“戴维斯双杀”的风险。

技术上，上证指数和沪深*++是
目前走得最强的指数。上周的回调
基本在底部之上，说明下跌空间已
经不大，而短期有继续上攻的态势。
中小板创业板走势则完全相反，在

跌破半年线后，创业板进入主跌浪，
反弹之后又有新低，对人气的挫伤
很严重。所以，目前做多沪深*++，做
空创业板是一个套利机会。从形态
来看，如果沪指能突破(!++点，具有
走出一波向上行情的基础。操作上，
(!++点以下以区间滚动、逢低建仓
为主，突破(!++点后开始做多。
目前蓝筹股和题材股两极分化

愈发明显，市场风格正在转换，投资
者也需紧跟市场趋势调仓换股。短
期注意创业板的回调风险，逢低关
注消费类、国企改革、区域经济等
板块。

东方证券!东方赢家

! ! ! !刚刚过去的一季度!沪深股市依然维持弱
市盘整格局!四大指数中!除了创业板指数收
出小阳线外!上证指数"深证成指"中小板指数

均不同程度下跌# 不过!细细研究各指数季度
!线!发现走势其实各不相同!各板块都按自
己的轨迹运行$

新股一季度
是最大赢家

抓大放小 谨防风险

! ! ! !上证指数今年以(!!($!*点开盘，随后
一路下跌，最低跌破(+++点大关，!月份月0

线收阴；(月份大盘反弹，最高上摸(!%%$#"

点，但在年线和半年线处再次受阻而下滑，(
月份月0线收出小阳线；*月份大盘继续探
底，再次跌破(+++点大关，最低跌至!#%,$*"

点，最终报收(+**$*!点，月0线再收阴线。
由此，一季度上证指数下跌"($)%点，跌幅

为*$#!&，季度0线两连阴。尽管季度0线继续
收阴，但振幅只有#$)(&，其实，这种小幅震荡
的格局已经维持了#个季度。从(+!(年以来的
#个季度中，上证指数无论涨跌幅还是振幅都
很小，总体是一种箱体震荡的格局。
不过，深证成指走势与上证指数有所不

同，深证成指是一路下跌的走势。从(++#年
底以来，从季度0线看，深证成指总体呈现不
断下跌的走势，今年一季度报收%!"#$'"点，
一季度跌幅为!!$,"&，而且，一季度收盘为,

年多来最低收盘指数，那么，这波下跌行情
已经持续了,年多，已经接近(++"年四季度
的最低点。无论调整时间，还是调整幅度，都
已经比较充分了。

! ! ! !上证指数(+!(年以来的#个季度，一直
处于箱体盘整中。从涨跌幅看，#个季度中，
季度0线为*阳)阴，很有规律，!根阳线后
是(根阴线。涨跌幅度都很小，除了(+!*年
二季度跌幅达到!!$'!&，其余涨跌幅都不
超过!+&，其中'根季度0线涨跌幅甚至在
'&以下。
再看振幅，除了(+!*年二季度振幅达到

(!$)%&，其余0线振幅均在!)&以下，最小的
振幅在!+&以下。就是说最近的(年*个月
里，上证指数上下波动的幅度不到(个涨停
板的空间，波动空间很小。在(年多时间里，
上证指数的高点在(,++点一线，低点在(+++

点左右，虽然最低点数次跌破(+++点，但季

度收盘基本上在(+++点之上，只有(+!*年)

月收盘跌破(+++点大关为!#%#$(!点。
(年多来上证指数一直在上下(+&的空

间里反复盘整，不断考验(+++点的支撑力
度，而且上下波动幅度越来越小。如此长时
间的狭小空间里盘整，在上海股市(+多年的
历史里是很罕见的。

反复震荡的结果显示，(+++点的支撑力
度很强，即使跌破也很快就能回升到(+++点
之上，其次，随着震荡的幅度越来越小，时间
越来越长，那么，市场的突破和转折也越来
越近。

纵观上证指数的历史走势图，可以发现
上证指数实际上可以划分为两段区间：一是
从!##(年)月至(++'年!(月，这!*年里，上证
指数实际上是围绕!+++点大关上下震荡，虽
然这段时间里最高曾经冲破过(+++点，但又
被拉回到!+++点，其中，!###年的前%年中，
上证指数主要在!+++点下方，而后)年基本
上在!+++点上方运行。

从(++)年开始上证指数真正突破!+++

点大关进入一个新阶段，虽然最高上摸)+++

点，但真正的支撑实际上是(+++点，随着在
(+++点已经运行了)年多，那么，这个台阶应
该说已经比较扎实了，上证指数有望再上一
个新台阶。

! ! ! !值得一提的是创业板，在主板市场盘整
或者下跌的行情中，创业板走出完全不同的
走势，创业板指数从 (+!(年四季度以来走出
一波强劲的上涨行情，季度 0线 ,连阳，创
出历史新高。直到去年四季度，创业板指数才
收出一根阴线，今年一季度，创业板继续震
荡，尽管 !月份收出大阳线，(月份最高上摸
!'%!$,点，再创历史新高，但随后创业板震荡
回调，*月底最终报收 !*(%$"点，一季度涨幅
只有 !$%#&，季度 0线为倒 1字形阳线。
显然，创业板指数在 !,++点上方遇阻，

转入震荡格局。从 (+!(年底最低的 '"'$,,

点到今年 (月份最高的 !'%!$,点，创业板指
数在一年多里最大涨幅达到 !)"$,!&，完全
是一波牛市行情。
无论涨幅还是估值，创业板目前都处于

较高的位置，震荡也就难以避免，尽管上涨的
第一波行情已经结束，进入震荡阶段，但是，
创业板行情是否已经结束还是酝酿着第二波
行情，还需要观察。
相比之下，另一个表现也不错的中小板

整体格局也是箱体震荡，与上证指数的走势
更接近，(+!(年以来 #个季度的箱体盘整。
可见，随着市场规模扩大，各板块走势其实相
差很大，有的是箱体盘整，有的一路下跌，也
有的是一路走牛，那么，相信未来这些板块的
走势也不会相同。

本报记者 连建明

深证成指创!年新低

上证指数盘整"年多

创业板牛市路上遇阻


