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/公司探营

首家央企退市反响大
!月 ""日，上交所公告称，#$%长

油 &'"(年、&(""年和 &("&年三年连续
亏损，公司股票自 &(")年 *月 "!日起
暂停上市。&("!年 )月 &&日，其披露的
&(")年年度报告显示，&(")年度归属于
上市公司股东的净利润为+*,-&&亿元，
&(")年末归属于上市公司股东的净资
产为.&(-,/亿元。根据规定，上交所决
定终止该公司股票上市交易。

根据规定，0$%长油股票于 !月 &"

日起进入退市整理期交易，简称更改为
“退市长油”，退市整理期为 )( 个交易
日，退市整理期公司股票将在上交所
风险警示板交易，每日的涨跌幅限制
为 "(1。公司股票在退市整理期届满
后的次日终止上市，股票将被摘牌。其
后，将在退市整理期届满之日后的 !*

个交易日内转入全国中小企业股份转
让系统挂牌。

0$%长油作为“央企”身份而退市，

引起市场很大反响，因为有些令人意外，
去年即将暂停上市之前，该股以涨停板
报收，显然是有人在“豪赌”公司重组和
扭亏为盈，然而，赌博最终失败了。0$%

长油的退市，说明管理层对于退市制度
的实施决心很大，市场人士认为，这有助
于打击长期以来股市存在的“炒差”、炒
重组概念的赌博心理，抑制股市的投机。

!"家公司加入#$队伍
随着 &'")年年报的披露接近尾声，

一批公司因为连续亏损而加入了 $%阵
营。今年以来加入以及即将加入 $%阵
营的“新兵”、濒临退市的 $%公司逾 )'

家，本周就有 )只股票被实施退市风险
警示。

!月 "*日，上海三毛被实施退市风
险警示，股票名称变更为“0$%三毛”，复
牌后股价一字跌停。! 月 "2 日，&("&
年、&(")年连续两年亏损的商业城也被
实施退市风险警示，公司股票简称变更
为“#$%商城”。昨天，&("&年亏损的蓝

星新材 &(") 年净利润继续亏损 ""-),

亿元，被实施“退市风险警示”特别处
理，股票简称由“蓝星新材”变更为“#$%

新材”。
数据统计显示，目前 3股已有 #$%

常铝、#$% 大荒、#$% 钢构等 "/ 家上市
公司被 $%。此外，华东数控、精功科技、
联合化工、民和股份等 "(余家上市公
司也存在年报披露后被 $%的风险。而
#$%超日、#$%凤凰、#$%国恒、#$%二重
等 *只连续三年亏损的 $%股则面临更
为严峻的形势。随着 #$%长油被上交所
强制退市，这几家 $%公司也濒临退市
风险。

退市制度有望常态化
退市一直是沪深股市的难题，&(多

年来，3股上市公司从“老八股”扩张
&*((多家，但退市的上市公司不足 *(

家，占 3股总数不足 &1。首家央企上市
公司 #$%长油被强制退市意味着今后资
本市场法制化、常态化改革方向不会松
动，退市制度将会严格执行。

因此，$%股票的风险越来越大，因
为 $%股票不见得都会重组。事实上，去
年至今，沪深股市借壳上市或者收购资
产的案例非常多，但借壳的往往都是资
产比较好的公司，而资产质量很差的 $%

公司，往往难找重组方，如 #$%超日为了
摆脱困境，一直在寻找重组方，但至今
未果。
所以，投资者对于 $%公司要谨慎，

不要盲目博重组。
! ! !本报记者 连建明

一批亏损公司加入ST队伍

! ! ! !年报披露接近尾声!这个时候!影响最大的是 !"股
票!有的 !"股票如 #!"长油退市了!有的 !"股票暂停
上市!有的公司因连续亏损而加入了 !"队伍""

#!"长油成为退市新规实施两年后首家退市公司!

而且是一家央企上市公司!充分说明了 !"的风险!投资
者对于 !"股票还是要谨慎#

年报淘宝ABC
! ! ! ! &月下旬以来创业板的持续调整，以及近期美国纳
斯达克市场上科网股的持续下跌，让市场重新审视成长
股的高成长逻辑。而陆续公布的 &(")年年报业绩也在证
伪部分个股的高成长性，比如长春高新、利德曼等，不及
预期的业绩表现沉重地打击了公司股价。大浪淘沙之后，
什么样的公司能继续显著成长呢？
多数牛股的产生都伴随着消费升级。先是家电消费

需求大增，期间诞生了四川长虹、青岛海尔等牛股，后来
是全民触网，清华同方、海虹控股表现不俗。而自 ,,4点
启动的牛市也是一次新消费的爆发，比如说房地产、汽
车、白酒等都受到了投资者的追捧。最近两年，随着移动
互联网的深入，时刻改变着人们的工作生活方式，%5%

也由此成为牛股集中营，但是这个板块细分行业居多，也
非可以看得见、摸得着的日常消费品，所以需要投资者有
洞察行业未来格局的远见卓识，没有细分行业的研究经
验和专业知识，很容易导致投资失败。
公司相对市值较小，是细分行业的龙头。毕竟大盘股

已经毕业了，从高成长的概率上来说，辉煌已经成为了昨
天，这就为未来的成长增添了困难，对此，彼得·林奇也指
出“市值越大，涨幅越小”。所以，从投资角度出发，投资者
选取总市值（非流通市值）相对较小，且最好是总市值在
"((亿元以下的成长性小公司为宜6而且每年净利润增长
维持在 )(1以上的增速。
费雪在《怎样选择成长股》中说过一句话———买入真

正优秀的成长股时，不要忘了考虑时间和价格。好的公司
也要有好买入价，我们选择中枢价值空间大于 )(1。

因此我们选择构建一个选股策略：
"-净利润同比增长率大于 )(1

&-中枢价值空间大于 )(1

按照上述投资策略操作股票组合，根据新东风网的
统计，截至 !月 "2日最近一年的 2/家公司的平均收益
达到 &)1，而上证指数同期下跌 !1，其中粤传媒、紫光
古汉、东华软件等涨幅都超过一倍，超额收益明显。

!月底 3股中所有的上市公司年报将全部公布完
毕，其中蕴含着丰富的投资机会。通过定量选股系统精选
最新组合 "2家上市公司，有兴趣的投资者可以参加本周
六下午 "：)(在曹杨路 *((号 "&楼举办的年报成长性选
股公益沙龙。 毛羽 刘彬

ST股有风险 投资还是要谨慎
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