
继续寻求逢高抛出为主
! ! ! !在沪港通消息的刺激下，沪指
趁势回补前期留下的跳空缺口
!"#!$!"#%点，但在上摸 !"&%点之
时明显受阻，沪指重新转向震荡，一
度击穿 !"'(点。在这个过程中，交
易量重新转向萎缩。
受此影响，市场热点持续性较

差，略有出彩的是彩票概念股、新疆
板块、沪市本地股、传媒并购类和在
线教育板块。券商板块则出现分化，
有些开始转强，但大部分也是随波
逐流。唯一值得一提的是，由于今年
高送转板块并未得到大幅炒作，故
有些品种在公告股权登记及除权日
时反而表现出色。

在资金市场整体宽松的背景
下，央行在本周二实行了 ")!(亿元
的正回购，周四继续回笼货币，在公
开市场上将展开 !* 天正回购 +,(

亿元，在上周略释放流动性后，本周
则再度净回笼货币 &"(亿元。

今年一季度的 -./ 同比增长
)0&1，我国经济开局平稳。经济增
速、就业、物价等主要经济指标处于
年度预期目标范围。此数据略高于
市场预期但仍低于全年的目标。在
-./的结构构成中，房地产的贡献
率在下降，但第三产业保持了较好
的增长，显示经济转型仍在进行中。

但由于此数据介于两者之间，
故前期对于因保增长会推出一系列

刺激政策的预期将要做出修正，未
来可能更多的是“小剂量和多批次”
的态势。
虽然一季度经济数据已经尘埃

落定，但从其他的消息面来看，沪港
通和优先股可能会对市场形成正面
刺激，但由于程序关系，会推后为中
期利好。而从近期的一些事件来看，
遇到一系列负面因素更为集中的状
况，故近期需要较为谨慎。
就时间节点而言，今年前三个

月的每月 !(日左右都已形成市场
的重要位置，!("& 年 " 月 !( 日低
点 "+*& 点后展开一轮反弹，!("&
年 !月 !(日形成反弹高点 !"))点
形成再度下跌，!("& 年 # 月 !" 日
呈现旭日东升阳包阴格局再度引发
一轮反弹。目前本周五又是期指结
算日，在反弹了一段时间之后，&月
份的 "*日及 !"日会否成为另一个
重要的时间窗口呢？

另外，& 月下旬将会有一批绩
差报表冲击，届时会有一些业绩亏
损或下滑的公司形成冲击。最重要
的是，在报表因素已无法成为借口
时，新股发行重新开闸的脚步越来
越临近。故在不利因素的情况下，或
许我们应该在近期把握每一个高
点，包括大盘和个股的，逢高抛出全
线降低仓位，迎接新的挑战。

东方证券 潘敏立

证券板块先行 区域板块轮动
! ! ! !本周周边市场出现小幅反弹，
高科技股代表的纳指反弹力度弱于
传统产业，2股市场似乎没有受到
这种反弹的影响，继续保持了观望
的状态。市场公布了一季度 -./的
数据，虽然增幅还在市场的预料之
中，但是固定资产投资放缓和工业
增加值大幅下滑还是令市场担忧增
加，市场投资愿望较淡。
本周行业方面没有太突出的表

现，只有证券行业的表现还算不错。
周三、周四证券板块涨幅居前，算是
弱势里的一道风景线了。由于证券
行业的特殊性和敏感度，往往会成

为大盘的风向标，所以证券板块在
本周的表现值得关注，希望能带动
市场的投资人气。!("#年证券行业
业绩增幅较大，按一季度的表现分
析，!("&年证券行业仍然有望保持
高速发展，以目前接近净资产的股
价来看，未来还是有机会大幅上涨，
投资者可以重点关注。
除了证券行业，房地产行业部

分公司本周仍然有所表现。部分老
牌的地产公司，如金地集团、新黄
浦、浦东金桥、大名城等公司股价继
续保持了强势上涨，但是龙头股万
科 2的表现较为平淡，使得地产指

数仍然没有摆脱整理格局。作为本
轮反弹行情领涨人气股之一的万科
2后市走势仍然值得重点关注，能
否继续崛起将关乎整个地产板块，
甚至也会影响到金融股的表现。

继河北板块的强势表现后，本
周新疆板块也开始有所表现。而新
疆板块的活跃也伴随着丝绸之路板
块的活跃，笔者比较关注的公司就是
国际实业和新疆城建，但是本周涨幅
较大，短期操作难度也加大，投资者
还是要耐心等待更好的交易性机会。
从地域角度分析，新疆板块在未来很
长一段时间里都是国家重点投资的

地域，所以选择几家公司长期关注还
是不错的选择，特别是业绩优良、资
源独特的公司，更加值得市场关注。
周四自贸板块又开始走强，自贸

概念加国资重组概念，使得上海本地
股和自贸概念股反复受到市场的追
捧，在操作上不要急于追涨，还是要
耐心等待股价蓄势整理充分后才考
虑介入。这种题材的炒作是长期的，
但是不会再现急涨井喷式走势了，
所以投资者要更注重买入点时机，
就是要更注重寻找交易性的机会。

个股方面，近期最关注的仍然
是海螺水泥。继中信银行、中国石化

和万科2后，海螺水泥可谓是第四个
崛起的蓝筹代表了。占据水泥板块半
壁江山的权重、234板块中较大的折
价比、机构组合配置中的稀缺性等
等，都决定了该公司独特的价值。近
期股价开始高位震荡，能否继续创
出新高，可以作为机构投资者对后
市是否有信心的一个判断依据。

本周创业板仍然保持窄幅整
理，下周将面临突破的选择，是选择
反弹还是加速下跌，将影响众多投
资者对创业板的投资信心，短期还
是保持观望和规避系统性下跌的风
险为宜。 国元证券 王骁敏

短期维持震荡格局
减轻仓位控制风险! ! ! !本周上证指数重心震荡中小

幅回落!日 !线两阳两阴!周 !线

为一根上影线 "点! 下影线 #点!

实体 $%点的小阴线! 周成交金额

为 &$"'亿元! 日均成交金额与上

周相比持平!分析师认为"短期维

持震荡格局!适当波段操作#

谢祖平!本周 2股未能延续前
期的反弹格局，上证指数回落至
!"((点附近震荡整理，而且从成交
量上看也出现萎缩，沪市日成交金
额由上周接近 "#((亿元降至 *((

亿元左右。从消息面看，5/6近期
可能恢复加重短期投资者的心理
层面的压力，后续持续融资的压力
将对本已脆弱的市场形成冲击，而
国内一季度 -./增速略高于预期
反而使得市场对管理层出台政策
刺激经济的预期有所降温，市场在
消化优先股和沪港通的利好之后，
相对中性的政策面难以积聚市场
的做多信心。故笔者认为，目前国

内经济处于调结构主动降速的合
理范围，经济运行总体平稳，预计
短期政策面出现重大松动的概率
不大，而从上证指数日 7线图上
看，"(日均线与半年线交叉，!(日
均线处于上移过程，对短期指数将
形成一定支撑，上证指数短线下行
的空间不大，但同时前期高点 !")(

点附近的压力未化解，上行的空间
也预计有限，故操作上建议逢低关
注为主，快进快出，择高点则可考
虑适量减轻仓位控制风险。

贺峰! 国家统计局数据显示
!("& 年一季度我国 -./ 增长
)8&9创 "++(年以来最低，但好于
此前市场经济学家普遍预测的
)0#1，略好于预期的经济数据或
会降低短期内出台稳增长政策的

预期。而本轮周期性权重个股引
领的大盘反弹，实际一定程度上
体现了这种政策憧憬，但更多的
是近期相关偏向蓝筹品种的扶持
措施，无论是优先股，还是沪港
通，或者 :;(预期都是有利于蓝
筹股的，近期大盘有多大作为取决
于权重股特别是金融股的表现。技
术上，如果能放量突破，下一目标
位至少会挑战 !#((点一线，反之
则可能重新进入震荡下跌阶段，大
盘不宜在 !"(( 点附近过多震荡
和盘整。操作上，投资者应注意蓝
筹股和题材股的轮动，避免追高
高估值个股。

张杰!近期受权重指标股回落
的影响，上证指数向下回调，并在
!"((点的支撑位有所企稳。上周在

沪港通消息出台后，相关品种仅仅
活跃一天就出现回撤，这也使得市
场量能有所萎缩，对市场的做多信
心打击较为严重。从市场近期的热
点来看，无论是彩票板块、新疆板
块还是京津冀板块都难具有持续
性，市场缺少赚钱效应。从宏观层
面来看，本周三一季度宏观数据尘
埃落定，-./增速放缓至 )0&1，晚
间的国务院常务会议提出对符合
要求的县域农村商业银行和合作
银行适当降低存款准备金率，分析
认为此举并非是货币政策转向的
信号，释放的资金有限，难以改变
目前市场格局。综合来看，股指在
短期内或仍难形成向上突破的走
势，投资者可继续适当波段操作，
不宜过分追涨。 大智慧

沪深B指冲高回落
! ! ! !本周沪深<指基本上处在
冲高后又回落的走势。沪市<指
本周前三日连收阴线，目前日7

线已经跌破,日均线，并迅速下
探"(日均线。深证<指本周二带
有下影线的中阴线已经把周一
的跳空高开缺口及时回补，而后
出现窄幅震荡；成份<指通过周
二的下影线也回补了跳空缺口。
未来沪深<指脱离窄幅震荡，率
先实现反弹仍需要观察。

从技术面分析，首先，从
7.=指标来看，本周7.=指标的
三线7线、.线、=线呈现死叉后
向下发散，预示股指有向下调整

态势。其次，从>2?.指标来看，
本周>2?.指标的红柱出现缩
小，且黄白两线开口收窄，预示
多空激烈争夺后，空头仍然暗中
发力。

从市场表现看，在没有增量
资金的介入下，2、<股市场上行
空间和力度都较为有限，即使在
政策导向以及利好刺激下，短期
也只是弱势反弹而已。操作上，
短期可适当高抛短期获利较大
的个股，而对于政策支持的地域
性板块和个股，可抓住大盘回调
的良机，逢低积极介入。

上海新兰德 马宜敏

! ! ! !本周二市场跌幅较大，此次
调整的主要原因一方面是来自
当天公布的货币数据，虽然三月
份的信贷达到 "0(, 万亿，但是
>! 的 同 比 增 长 数 值 只 有
"!0"9，是近几个月以来最低
的，市场担心货币增速不能够保
证流动性充裕。其次，从基本面
来看，周三公布一季度的 -./，
)0&9这一增速虽然低于全年调
控目标，但是还是在市场预期之
内，因此指数受到这一利空的影
响还算有限。不过这一数据贴近
调控目标，这也预示着国家后期
出台扶持措施的可能性微乎其
微，也正是因为市场预期有所改
变，大盘还需要一段时间去寻找
新的热点。
总体来看，后市大盘处于上

下两难的境地。一方面，行情在回
调之中频频遭遇政策面的托底，
包括优先股、沪港通以及未来可
能的个股期权、“:;(”等，说明大
盘大幅回落的可能性不大。另一
方面，虽然有政策护盘，但效应局
部，对全局没有根本性影响，在短
暂活跃后，市场又迅速陷入观望、
防御和等待过程当中。而目前能
够影响市场整体的因素主要有
5/6重启，蓝筹 :;(以及国际资
本市场等敏感性问题。尤其是
5/6重启@对目前创业板、中小板
以及其他高估值个股会有一定负
面冲击。

展望后市，大盘短期难以摆
脱牛皮盘整的格局，以 !"(($

!",(点为主要波动区间，继续缩
量盘整。技术面上，大盘重心不
断下移，短期震荡下行或是必然
趋势。 国泰君安 侯文浩

短期震荡下行
或是必然趋势
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