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! ! ! !看年报，一个重要的工作就是寻
找业绩高成长的公司，很多人认为，业
绩高增长的公司应该是新兴产业的企
业，其实未必。从年报和一季报看，一
些新兴产业公司业绩增速较高，但伊
利股份、格力电器、长安汽车这类传统
产业公司，增速一点也不差。所以，寻
找好公司不必拘泥于是什么行业。

传统产业增速并不低
如今上市公司业绩分化严重，

!"#$年的年报显示，#%#&家公司业绩
同比增长，占比约'"(，但是，六成公
司业绩增长的同时，也有四成公司业
绩同比下降，这个比例也不低。
从行业看，按申万一级行业统计，

!&个行业去年#&个行业业绩增长，超
过六成，但是，也有机械设备、农林牧
渔、交通运输、食品饮料等#)个行业去
年业绩同比下降。
从业绩增长的行业看，既有新兴

产业的行业，如以歌尔声学等为代表
的#$#家电子行业!*#$年平均净利润
同比增长'&+%,(，通信行业'#家公司

去年增速更是达到,#-!,(，传媒业增
速也达到!.-/0。但是，一些传统产业
增速也不低，比如，以格力电器等为代
表的%/家家用电器行业，!*#$年业绩
增速达到$$-..(，钢铁业!*#$年业绩
增速更高达#&*(，建筑材料、建筑装
饰这些传统产业增速也超过/*(。

创业板!中小板增速不高
创业板是新兴产业公司较多的

一个板块，这其中的确也有一些业绩
高增长的公司，比如，中青宝!*#$年
业绩增长!*%(，今年一季度又同比增
长,/(；华谊兄弟!*#$年净利润同比
增长#.!(，今年一季度又增长#!,(；
网宿科技去年净利润增长#!&(，今年
一季度又增长!./(；富瑞特装去年业
绩增长#*%(，今年一季度的增幅也高
达/!(。
尽管这些公司业绩高增长，不过，

创业板去年业绩同比下降的公司也有
#%,家，在全部创业板公司中占了
/!(，那么多公司业绩下降，才拖累创
业板去年整体业绩不过增长#*-/&(，

增速并不高。
中小板的情况也差不多，尽管有

杰瑞股份、歌尔声学、大华股份、欧菲
光这样的业绩持续高成长的新兴产业
公司，但同时，也有一大批小公司业绩
大幅下降甚至亏损，所以，中小板去年
整体业绩增速只有%-#&(。

业绩大增股价也大涨
从这点看，传统产业公司业绩增

速不见得差，比如，银行是净利润总额
最高的公司，但是，#'家银行的业绩增
速却超过创业板和中小板。因此，传统
产业高增长的公司并不少。
比如，格力电器!*#$年净利润达

到#*&亿元，在沪深所有上市公司中列
!'位，是名符其实的蓝筹股，而空调也
是传统产业，但是，公司去年业绩增速
达到/.(，而且，今年一季度又增长
',(。更难能可贵的是，公司业绩已经
持续增长近!*年，!**.年以来大部分
年增速在/*(以上，在基数较高的背
景下仍能高速增长。

本报记者 连建明

利润首破2万亿元 盈利能力还不稳定

上市公司成绩单的喜与忧

寻找业绩高增长公司

密集的报表轰炸季结束了，绝大部
分上市公司如期发布了2013年年报和
2014年一季报。从上市公司的成绩表
看，可谓喜忧参半，喜的是经历2012年
的下滑，上市公司的盈利状况有所好

转，2013年的业绩增幅恢复到两位数，
净利润总额首次突破2万亿元，分红金
额也同步增长。忧的是上市公司的盈利
能力还不稳定，今年一季度业绩增速又
有所下滑。
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! ! ! !截至 /月底，沪深上市公司除了
博汇纸业、12 成城、312 国恒 $ 家延
期，其余 !%$/家公司都公布了 !*#$

年年报和 !*#/年一季报。在宏观经济
不稳定的背景下，!*#$年上市公司取
得了不错的成绩，业绩增速较上一年
大幅上升。

根据同花顺 45467 统计，沪深
!%$/ 家上市公司 !"8$ 年实现营业

收入总额为 !.8%8/亿元，同比增长
,-%&9；实现归属于母公司股东的净
利润合计为 !!%,% 亿元，同比增长
#/(。而上一年沪深上市公司整体业
绩增幅只有 *-,'(，是 !**, 年以来
业绩最差的一年，!*#$ 年整体业绩
又恢复到两位数的增速，显示上市
公司盈利能力正在恢复。同时，这也
是沪深上市公司净利润总额首次突

破 ! 万亿元大关，!*#! 年和 !*## 年
都是在 #-,万亿元徘徊，这次终于突
破了 !万亿元。
分市场看，上海股市 ,%.家上市

公司 !*#$年实现归属于母公司股东
的净利润总额为 #,$%&亿元，同比增
长 #$-/(；深圳股市 #%..家上市公司
!*#$年实现归属于母公司股东的净
利润总额为 $!$'-'%亿元，同比增长
#.-$/(，其中主板、中小板和创业板
分别增长 !'-'%(、%-#&(和 #*-/&(。

! ! ! !在业绩恢复增长的同时，对投资
者的回报也进一步加强，年报显示，
#&''家公司年报推出了现金分红预
案，合计派现金额超过 .***亿元，派
现金额比上一年增长 ##-'(。近三年
的派现总额也呈上升趋势。!*#$ 年

比 !*## 年派现总金额增长超过
#%**亿元。
同时，高额派现的公司也大幅增

加，超过 #**家公股息率超过一年期
银行存款利率，像安源煤业等股息
率超过 #*(。银行业绩稳健增长的

同时，派现额也在提高，#' 家银行
!*#$年实现归属于母公司股东的净
利润总额为 ##%&/亿元，占全部上市
公司净利润总额的 %#(。而这 #'家
银行 !*#$ 年业绩同比增长 #!-&(，
增速高于创业板和中小板。而这 #'

家银行的平均股息率超过 %(，领跑
其他行业。

! ! ! !不过，令人担忧的地方依然不少，
尽管!*#$年上市公司业绩增速恢复到
两位数，但是，业绩并不稳定，今年一
季度，上市公司业绩增速又有下滑。

根据同花顺45467统计，!%$/家上
市公司今年一季度实现归属于母公司
股东的净利润总额为'*#'亿元，同比
增长&-%%(，而去年同期的沪深上市
公司的业绩同比增长##(。今年一季
度业绩增速重回个位数，令人对今年
整体业绩增速担忧。
从近$年的数据看，沪深上市公司

业绩增速就和中国经济的增速一样，
从高速增长进入中速增长。!**'年沪
深上市公司净利润总额同比增长

/%-&#(，!**.年更是创出历史最高的
/,-.$(的增幅。不过，!**&年受金融
危机影响上市公司整体业绩同比下降
#.(。!**,年开始恢复增长，这年沪深
上市公司净利润总额同比增长
!%-!$(，!*#*年同比增长$.-$(，!*##
年同比增长#$-'(，!*#!年增幅只有
*-,'(，!*#$年增速为#/(。
我们看到，最近$年的增速都低于

!*(，如果说，中国经济的增速从两位
数最近几年回落到&(左右，是从高速
增长回落到中速增长，那么，上市公司
的业绩增速也是从!*(以上的高速增
长回落到#*(左右的中速增长。

这种情况很可能持续较长时间，

因为对整体业绩影响最大的蓝筹股恐
怕增速会下降，典型的如银行。回顾历
史数据，!**.年银行净利润总额同比
增速高达%&-&(，随后几年银行业绩
增速还保持$*(左右，但这几年就下
降到!*(以下，!*#$年银行业绩同比
增长#!-&(，今年一季度银行同比增
长##-&(。

#'家银行!**.年的净利润总额为
$!,&亿元，到了!*#$年，这个数字上升
到##%&/亿元，'年增长!%#(，经过快
速增长，基数越来越大，要持续大幅增
长可能性很小，应该说，增速回落到
!*(以下是正常的。那么，沪深上市公
司整体业绩增速回落到中速，也是难
以避免的现象，投资者对此要有足够
的认识。 本报记者 连建明

!"#$年业绩增长#%&

派现额超过'()"亿元

一季度业绩增速下滑


