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陆
家
嘴金融城理念分享 /

! ! ! !股市进入下半年后，看好股市
的人多了起来，最乐观的已经叫出
了大牛市将要来临。之所以看好下
半年市场，还是基于下半年金融货
币政策有可能稳健宽松，各种定向
调控措施应运而生，经济目标上下
限清晰，就股市而言，每当 !"""点
岌岌可危，总有人喊话或者出台些
相应措施，这个概率几乎屡试不爽。
至于市场扩容，管理层明确表示全
年 #"" 家左右，每月不会超过 !"

家，最关键的是上证指数的年线已
经出现拐点，又开始走平并缓缓地
调头向上。
这些都是下半年股市走好的依

据，但从市场走势来看，这股市各类

板块和个股分化得极为厉害，反映
大盘走势的上证指数依旧趴着，下
跌不破 !"""点，上似乎难以冲破那
个年线，现在年线的位置悬浮在
!"$%点的位置上。尽管成交量有所
放大，但沪深股市的日成交量基本
上也就维持在 !&&&亿元左右。大盘
依旧处于欲上不能、欲下不甘的尴
尬局面。对了，股指期货推出 '年多
了，自那玩意儿推出之后，股市就没
见过啥好脸色，尽管管期货市场的
人对此说法不以为然，但事实是最
好的答案。
现在的市场格局，就大盘而言，

上上不去，下下不来，今年下半年上
证指数的波动区间也不会太大，但

个股和板块的行情还是比较热闹，
所以对投资者而言，在操作上还是
要管好自己的一亩三分地。
首先，不要太关注大盘走势，现

在上证指数反映的大盘走势，说到
底就是银行股和以中石油、中石化
为代表的大盘股的走势。这批股票
跌不深，大盘也跌不到哪儿去的，
这批股票没戏则大盘无戏可唱，而
在下半年资金面形势下，大盘有戏
的概率依然较小。所以，投资者的
主要精力还是要放到自己习惯操
作的股票上去，尽管大盘走势会影
响到你手中股票的跌宕起伏，而这
正好是你做个股短线炒作的最好
机会。

其次，新股申购的机会不要放
弃。现在申购新股既要钱又要股票
市值，这股票市值也是资源，不去申
购的话，股票市值也就这样闲置
了。第一批 #&个新股中签者收益
丰厚，尽管中签率很低，很多人抱
怨申购不到，但新股博弈的是概
率，用 #&个账户中 #个，与 #个账
户申购 #&次中一个，实际上概率
是一样的，尽管现在一年做新股的
总投资回报还说不清楚，但坚持不
懈地申购下去，总会功夫不负有心
人。即便申购不中，损失的也只是
可以忽略不计的申购资金利息，更
何况接下来会有大盘股发行，中签
机会就更大，至于新股是否会破

发，可以这样说，以后会，现在不
会，至少今年不会。
最后，在这种上下两难的僵持

市道中，个股差价机会较多。现在的
热点集中在中报行情，下周拉开的
中报披露帷幕，业绩和分配方案是
博弈的重点，而能推出高比例分配
方案的主要还是创业板和中小板那
些小票，现在做股票二级市场的股
票市值要和一级市场的申购有机地
结合起来，要追求这样的复合收益，
即：在一级市场上分享到市场的平
均利润，同时手中的二级市场股票
市值跟着一起升值，那今年下半年
你的一亩三分地收益就丰厚啦！
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! ! ! !截至昨天，(月 !(日后那三只
新股依旧闪亮着光芒：飞天诚信 ##

个涨停、雪浪环境 #&个涨停中间喘
了一口气、龙大肉食喘了一口气共
计 $个涨停，龙大肉食当日低开后
强势上攻至涨停，振幅近 #)*。对
比 (月 !(日的大盘指数 !&+$点，
而 ,月 #&日大盘也是 !&+$点，“起
点回到终点”，但新股大受欢迎。
回到 )月 %日，那天国务院发

布《关于进一步促进资本市场健康
发展的若干意见》，人称新国九条。
对这个新国九条的出现，市场是怀
着矛盾的心理来看待的，因为 !&&'

年国务院出台的国九条拉开了股权
分置改革的大幕，而新国九条提出
的注册制改革无疑是未来六年规划
的一个起点。不过两个月过去了，当
初激动万分的读文件投资者似乎都
有了不同的感受，一样的上证指数，
市场没有那么激动，反而显示出不
一般的“冷静”。
说股市“冷静”是有依据的。历史

数据中，上半年的平均振幅高达
('-%!*，但今年上半年沪指在 .%,'

至 !#,,点之间只有不足 #&-+*的振
幅！/股有史以来上半年最低振幅的
这项新纪录就说明股市太“冷静”了，

“冷静”得让人有点感到“麻木”。
随着一段时间的资金流出，股

市的散户特征更为明显，最近的统
计散户资金总量占整个市场的
$&*，总结上半年的股市表现，发现
/股真是个神奇的地方，上半年大涨
的股票基本可以总结为：大故事、小
公司、有诉求、无节操、难研究、看不
懂、追不上，砸死白马、干掉股神。让
股市上 !&*的机构投资者哀叹：为什
么估值如此低廉的上市公司没有人
要？一些媒体不知怎么了连篇累牍地
“呼唤牛市”，把“牛”都吓跑了。其实，
媒体不必天天“呼唤牛市”，牛股常常

就在身边，只是它们长得不像 !&*机
构理解的那个模样。

我们来看看上半年的十大牛
股，看看哪些因素可以复制：华泽钴
镍，涨幅 !%'-%&*。上涨动力：镍价
格上涨。成飞集成，涨幅 !$%-%'*。
上涨动力：资产整体上市。世纪华
通，涨幅 !+$-&$*。上涨动力：涉足
网游。海隆软件，涨幅 !&+-)(*。上
涨动力：收购互联网公司。科冕木
业，涨幅 #,%-&%*。上涨动力：涉足
网游。高金食品，涨幅 #,(-($*。上
涨动力：转型传媒公司。大富科技，
涨幅 #,'-)'*。上涨动力：特斯拉概

念。金轮股份，涨幅 #,!-$,*。上涨
动力：次新股炒作。众信旅游，涨幅
#($-+'*。上涨动力：次新股炒作。
山水文化，涨幅 #(&-#'*。上涨动
力：摘帽变身文化传媒公司。

从这些牛股的上涨因素分析，
主要是主业出现了重大变化，或者
经营环境大幅改善。笔者近期用这
个原理发现 +&&#)(的天立环保同
样符合，现在已经出现很大的涨幅，
不知道下半年能否发力奔跑。而关
键一点，这些都是股市游资偏爱的。
笔者认为，在资金面没有出现

明显改观之前，呼唤牛市总是让人
不断呼唤到 !&&&点。人们希望的政
策和“改革举措”都在那里了，牛股
形成的路径也在那里了，就看你的
思维是在 !&*还是在 $&*了。不然
牛股依旧无缘。 文兴

站在20%还是80%？


