
! ! ! !最近半月，股市出现了一定的
调整趋势，特别是创业板指数自 !

月 " 日见到 #$%&'(! 的反弹高点
后，调整意味浓厚。统计数据显示)

截止到 !月 %"日，短短 #*个交易
日，创业板指累计下跌 #+'$,-，而
光线传媒、千山药机、泰格医药、凯
利泰等多只近两年涨幅惊人的创业
板大牛股纷纷重挫逾两成，同期跌
幅远超创业板指数。相对而言，今年
表现平淡的上证指数和蓝筹股在此
期间表现出明显的抗跌性，上证指
数同期小幅上涨 +'!-，并涌现出一
批像紫江企业、国投新集、中孚实

业、华电国际等反弹超过三成的强
势个股。盘面现象显示题材股和部
分中小市值品种经过前期暴炒后，
目前处于风险释放阶段，而蓝筹股
由于前期长期低迷反弹动力相对强
劲，后势行情如何演绎值得关注。
从市场整体估值情况看，当前

.股的市盈率中值是 ($倍，也就是
说市场有一半的企业市盈率在 ($

倍以上，显然偏高。上证 *+加权和

沪深 "++的市盈率仅 !倍和 &倍，
说明两市绩优标的股估值优势明
显。另外创业板的整体市盈率表现
为 !%倍，也明显高估。
而从上市公司业绩而言，截至

目前 . 股共有逾千家上市公司发
布了 %+#$年中报业绩预告，约占 .

股上市公司总数的 "!'*-。从已经
公布业绩预告的情况来看，(*-的
上市公司实现净利润同比正增长，

较一季报的 *$-环比改善，同时也
是 %+#%年以来上市公司正面业绩
预告占比最高的一个季度。主要是
主板二线蓝筹公司以及中小板的净
利润增速出现大幅回升所致，但截
至目前创业板的公告比例较低，其
中报业绩具有较大的不确定性。
综上所述，目前创业板仍处于

风险释放阶段，保持理智的心态是
取得成功的关键。在大盘股估值优

势明显，创业板和高估的中小板公
司未来趋势不明朗的情况下，笔者
有一个投资思路可以供大家分享。
剔除股价炒作充分的创业板和中小
板、放弃低位的大蓝筹股，选择中盘
绩优股组合投资会更加稳健。

具体选股方法是：总股本在 *

到 #+个亿之间；毛利率同比上升；
净利润同比上升；股价相对低估。该
策略在过去半年中大幅跑赢市场，
投资者可以参考这一思路，构建自
己的投资组合，提高盈利的概率，也
可以参考新东风网公布的最新统计
结果。 毛羽 柯昌武
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/公司探营

首批公司增幅较高
从本周起，上市公司半年报披

露的数量逐渐增多，截至周三，有
"%家公司披露了半年报。单看这 "%

家首批发布半年报的公司，整体业
绩增幅较大。这 "%家公司今年上半

年实现营业收入合计 "$,亿元，同
比增长 #"-；实现归属于母公司股
东的净利润合计 "%'("亿元，同比
增长 #%!-。

这个业绩增幅是相当高的，主
要得益于几家公司，如海康威视上
半年净利润同比增长 *$-，利润增
加了 *亿多元。锡业股份从去年上
半年亏损近 ,'(亿元到今年上半年
盈利 #'(,亿元，一来一去相差 #+

多亿，由此抬高了整体业绩。
不过，目前披露半年报的公司

数量非常少，不能仅凭这些数据来
判断上市公司上半年的整体业绩。

半数公司业绩预喜
要观察上半年上市公司的整体

业绩，目前还是要从业绩预告着手，
因为发布业绩预告的公司较多，具

有代表性。
目前，沪深两市共 #*%,家上市

公司披露中报业绩预告，占全部上
市公司三分之二。在已发布业绩预
告的公司中，,*+家公司预喜，占比
(%'#"-。其中，""#家业绩预增，占
比 %#'(*-；"&"家业绩略增，占比
%*'+*-；#$"家续盈，占比 ,'"*-，
,"家扭亏，占比 ('+&-。从净利润
最大变动幅度看，尤夫股份预计净
利最大增幅 #"!',&倍；美亚柏科预
计净利最大增幅 #+#',&倍。
另一方面，业绩报忧的公司中，

有 %(% 家上市公司预计首亏或续
亏，占比 #!'#$-。此外，有 #"&家公
司预计净利降幅在 *+-以上，占比
,'+"-。

从预告来看，,*+家公司预喜，
接近全部上市公司的半数，那么，整

体业绩不会差。

延续增长没有悬念
仔细分析业绩预告数据，上半

年上市公司整体业绩实行增长应该
没有悬念。根据同花顺 /0/12金融
数据统计，目前有 #",+家公司披露
了上半年净利润的上限和下限，根
据下限计算，#",+家公司今年上半
年实现净利润合计 &,%亿元，按上
限计算则是 ##%"亿元，而这 #",+

家公司去年上半年实现的净利润合
计为 &%#亿元，就是说，按下限计算
#",+ 家公司今年上半年业绩增长
&'($-，按上限计算，增幅高达 "(-。
这一结果是令人欣喜的，不过，

决定上市公司整体业绩的关键因素
还是银行、两桶油等大盘蓝筹股，而
这些公司均没有发布业绩预告，但

根据一季度的业绩来看，这些大公
司整体业绩增长应该是大概率的事
情，那么，可以预计上半年上市公司
整体业绩可以继续保持增长。
当然，不同公司差异很大，比如，

在业绩预喜的创业板公司中，净利润
同比增幅最大的是大富科技，净利润
同比增长 #"%#'+&-。大富科技扭亏
为盈，主要是销售收入稳定增长，主
营业务净利润大幅上升；同时新产
品、新业务有更好的盈利能力。
然而，有人欢喜有人忧，酒鬼酒

（+++!,）发布中报业绩预告，上半年
归属于上市公司股东的净利润为亏
损 ",++万元!$,++万元，同比下降
%%!-至 %(+-，主要是销售在二季
度进一步恶化，白酒行业走出寒冬
还需要时间。本报记者 连建明

实习生 董璟晶

2014年中报披露拉开帷幕

上市公司整体业绩延续增长

风格切换 关注中盘股

上市公司半年报
披露已经拉开帷幕，
截至本周三，已有 32
家沪深上市公司公布
了今年半年报。不过，
几家公司还不能说明
上市公司整体业绩，
好在已经有三分之二
的公司发布了业绩预
告，从而可以观察上
半年上市公司整体业
绩情况，从预告看，上
市公司整体业绩延续
增长没有问题。


