
强势整理 蓄势待发
! ! ! !本周股指在高位出现震荡，回
抽幅度不大，属于强势整理阶段。总
体上，市场重心仍在不断上移，只是
斜率放缓，而回踩碰到 !"日线后就
能迅速企稳，说明在资金进场后股
指的下跌幅度有限。
从板块表现来看，沪港通仍是

主线，周期蓝筹处于大幅拉升后的
盘整阶段，但不时有活跃表现，其它
受益沪港通的稀缺品种比如白酒、
军工等也表现强势。新兴产业方面
的新能源、传媒等也在轮动范围，说
明市场活跃度高，呈现良性上涨的
态势。所以，我们判断中期行情仍将
持续，可以选择逻辑主线上的品种，
逢调整介入。
技术上，沪指本周最大的回踩

幅度是 !"日线，说明短线仍属于强
势阶段。并且从本轮上涨以来，趋势

的高点和低点在不断上移，说明趋
势还能延续。横盘震荡是强势的整
理方式，并且在整理期间成交量缩
小，说明筹码锁定良好。从点位来
看，目前处于之前形成的一个双头
区域，所以会有一定阻力，但以积聚
的做多动能突破是大概率。操作上，
逢回踩 !"日线继续加仓。

策略上，经济回稳、货币宽松、
蓝筹低估、沪港通仍是本轮行情的
逻辑主线。另外，改革和经济转型带
来的红利是值得关注的超预期增长
点。目前，社保基金、#$%%等长线资
金入市积极，增加了市场的存量资
金，也是看好现在的点位是战略性
投资机遇。总体上看，蓄势上攻依然
是行情的主基调，投资者可积极持
股待涨。 东方证券!东方赢家
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/股市大势

! ! ! !本周沪指由单边上扬已转向整
理震荡，目前这种短距离的波动仍
在持续中。上档是缺口引力，下档是
&&""点的整数关口，徘徊于两者之
间，沪指已形成了旗面长度等于旗
杆长度的组合。

值得关注的是，' 月份经济数
据公布，中央财政收入呈现低增速，
总体财政支出大幅下滑，房地产契
税增速低迷。预示着微刺激基本到
位，经济回稳还需考验，一季度启动
的财政刺激将会在三季度显示疲软
特点，传统产业将再受考验。另外，'
月份存款大幅下降，新增贷款 ()*&

亿元更创 *'个月新低，社会总融
资暴跌，直落 &"!"年水平。+&同
比增长 !(,*-，而 .月份是 !/,'-，
显示着增长放缓；+! 同比增长
.,'，而 .月份是 ),0-，显示活性下
移。如果说 .月份揽存确有季节性
的因素，但 '月份这样的快速下滑
不能仅仅归因于基数过高、季节性
因素，也预示着货币流动性支持力
度大大下降。

如果说财政支持达到高点，货
币流动性支持力度大大下降，那么
上证指数停留在这里也就十分正常

了。就后市而言，需要关注“均线”*
日和 !"日这两把梯子上移后，这两
把梯子之间的相互关系，以及沪指
与它们的相互关系。
这段时间，沪指在整固，操作难

度也在加大。消息被刺激度弱化、新
股分化，板块亦弱化，呈现出个性
化。相反，前期一些十分安静的品种
却开始越来越多地转向异动。也许，
现在手中没有动过的股票可能是整
固行情中的宝，给点耐心或许会有
收获。所以，在安静中寻找未来动
静，是一种好方法。
另外一大看点，是前期我们就

建议大家关注的沪深 1股。回头一
看，在 2股沪指反复纠结时，沪深 1

指已上涨 !'-。两大指数十分流
畅，单边上扬。我们前期说过，如果
真的有外资看好中国股市，那么他
们第一站就应该是 1股，因为可以
直接进来不需要绕道，又可以参与
1股改革。
如果说前期还建议大家关注纯

1股，那么近期已蔓延到 21股。在
近期的盘面中，经常会看到沪市 21

中，特别是上海本地股，2股涨停 1

股领涨。 东方证券 潘敏立

在安静中寻找未来动静

7月新股涨停减少风险逐渐加大
本周多只新股涨停转眼变跌停

! ! ! !在目前大盘稳步推进的背景
下，新股是一个奇葩。在新规则之
下，新股持续涨停已经成为一道另
类风景线，不过，'月份发行的这批
新股，其涨停数量在减少，反而出现
跌停的现象，显示狂炒新股的风险
逐渐显现出来。

涨停板数量有所减少
'月份发行的 !"只新股，分别

在 '月底、)月初上市，上市首日上
涨 //-当然是一个标准动作，之后
是连续涨停，不过，截至昨天涨停数
量要少于 .月份发行的那批新股。
昨天，中材节能与艾比森都打

开了涨停板，以没有打开的涨停板
数量计算，这 !"只新股中，上市首
日之后（下同）的涨停板目前最高是
中材节能，连续 0个涨停板。天华超
净和艾比森都是 )个涨停板，国祯
环保、康跃科技和台城制药都是 '

个涨停板，三联虹普、康尼机电 .个
涨停板，川仪股份 *个涨停板。此

外，截至昨天继续涨停的还有禾丰
牧业，到昨天已经连续 /个涨停板。
再看 .月份发行的 !"只新股，

以没有打开过的涨停板数量计算，
飞天诚信 !!个涨停板，联明股份、
莎普爱思 0个涨停板，北特科技、一
心堂、富邦股份 )个涨停板，雪浪环
境 '个涨停，龙大肉食 .个涨停，依
顿电子 (个涨停，今世缘 &个涨停。

. 月新股最高涨停数量为 !!

个，&个 0涨停，(个 )涨停。而 '月
份这批新股最多只有 0 涨停，) 涨
停 &个，涨停数量上少于上一批。

从涨停板到跌停板
'月份这批新股发行价低于 .

月份新股，!"个新股平均发行价为
!!,.*元，其中，.只新股发行价低
于 !"元，最低的只有 (,/.元。.月
份 !" 只新股平均发行价为 !.,!/

元，发行价低于 !"元的只有 (只股
票，最低的是 ',"!元。

按理说发行价低涨幅更大，但

是，'月新股却是涨停数量减少，说
明随着新股数量增多，炒作也在降
温。由此，'月新股的收益要低于 .

月那批新股。.月新股中飞天诚信
!!个涨停板上涨到 !(.,!(元，中签
*""股也可以赚 *,!*万元（不计算
手续费，下同），好几只新股可以赚
&万多元，而 '月新股目前收益最
高的是三联虹普，以 .个涨停计算，
中签 *""股可以赚 &,('万元。

不仅涨停数量减少，而且，'月
一些新股涨停转眼变成跌停。首先
跌停的是三联虹普，本周一涨停没
有打开，但周二平开后快速跌停，周
三跳空低开以接近跌停价报收。川
仪股份本周二还是“一字”涨停，周
三却是低开后快速跌停，且换手率
只有 !)-，说明大部分新股中签者
都无法卖出。台城制药周二涨停打
开最终微涨，周三跌停。国祯环保周
二还是涨停，周三低开最终比跌停
价高 &分钱报收。.月新股在涨停
打开之后没有股票当天跌停的，而

'月新股已经有 (只跌停，说明炒
作新股风险越来越大。

涨停价追新股风险大
追涨新股的风险在 .月份这批

新股中体现得很明显，那批新股涨
停板数量多，对中签者有利，但追涨
者却是风险很大。比如，飞天诚信
!!个涨停板，最高上涨到 !/*,*元，
但本周三收盘只有 !"0,!*元，下跌
&*-，每股亏 (.元。

联明股份最高上涨到 (',"'

元，本周三以 &',)'元报收，也下跌
&*-，每股要亏损 0元多。富邦股份
最高价 .0,**元，本周三报收 /*,0(

元，跌幅高达 (/-。北特科技、依顿
电子、今世缘、一心堂从打开涨停至
今都是下跌的，跌幅均在 &"-。就
是说，如果投资者持续以涨停价格
买股票，一旦买到就是天花板价格，
到目前为止损失不小。
涨停打开后还能继续上涨的只

有 (只股票，其中，雪浪环境在涨停

打开后还有 &个涨停，但此后也开
始回落，本周三股价回落到涨停打
开的位置。龙大肉食涨停打开后还
有 (天上涨，但涨幅不大，目前股价
已经将这些涨幅全部跌光。莎普爱
思涨停打开短暂回落后创过新高，
涨幅同样很小。
这些走势告诉我们，以涨停价

追涨新股风险非常大，因为涨停打
开之前成交量很小，散户根本买不
到，而一旦涨停打开买到了，大部分
都是天花板，买入的人损失很大。能
够涨停打开继续上涨的比例非常
低，目前比例不到 ("-，即使能够
继续上涨涨幅也很小，如此小概率
的事情实在不值得去一搏。

目前大盘走势不错，与其博小
概率的新股还不如买老股，许多蓝
筹股目前估值还较低，具有显著的
投资价值，而追涨新股风险大、收
益低，两者并不对称，何必冒这个
风险。

本报记者 连建明

! ! ! !最近一周，上证综指继续围绕
&&""点一线震荡，两市量能维持
在近 ("""亿的高位。从目前看，这
一波反弹的逻辑尚未根本转变，市
场整体环境偏暖，短线震荡格局更
有利于反弹行情的持续演绎，局部
热点仍将轮番表现。

短期看，权重板块仍是市场的
交易重心，而主板震荡之际小市值
品种出现阶段性表现。我们一直认
为引发这一波行情的核心逻辑在
于，政策面刺激不断加码情况下经
济小周期回暖，而沪港通预期和政
策利好板块持续表现，吸引了包括
外围热钱在内的增量资金提振市

场。短期这一逻辑尚未根本转变：
!,近期新高的人民币汇率和多

头排列的远期走势显示了外资的
看好态势；&,深成 1指下半年以来
持续强势，已创出三年多来的新
高，这不失为观察沪港通热情的一
项指标。而沪港通预期的持续发酵
也使得当前阶段市场的关注度更
偏向于主板，成长品种更多地在权
重板块休整之际有所活跃；(,政策
刺激对股指的边际效应减弱。在货
币政策层面出台更强效的措施前，
市场出现高位震荡在所难免，我们
对此并不十分悲观。股指从 &"""

点一线的平台重心上移至 &&""点

一线后，虽然没有进一步发力上
攻，但投资者情绪明显改善，而在
产经政策不断出台的背景下，包括
行业过剩产能清理、国资国企改革
和并购重组等局部热点持续活跃
的局面更有利于反弹行情的持续
演绎；/,就技术形态看，上证综指
前期放量突破 &"""3&!/" 点一带
的箱体格局，目前向上逼近 &&/"

点一线更大级别箱体的上轨，短期
存在震荡整固要求，而每天维持两
位数的涨停家数和相对高位的量
能显示市场的活跃度依旧，当前市
场具有一定的可操作性。

申银万国 严晓鸥

短期震荡更有利局部热点

! ! ! !近期沪港通持续升温，但仅靠
存量资金支撑大盘蓝筹股仍难以
持久。而随着新股不断发行上市，
市场资金更趋紧张。虽然有 #$%%、
4#$%%、社保基金相继进场，但短期
效应难以显现，因此震荡调整也是
必然。央行本周三公布的数据显
示，' 月新增人民币贷款 ()*& 亿
元，同比少增 (!/*亿元，环比少增
.0/)亿元，创 &"!"年以来单月新
增贷款绝对额的最低值。这也说明
中国进一步放松货币政策的可能
性显著增加。

从长期来看，在国家经济面向
好，产业政策频出，改革有条不紊

的进行下，市场必将迎来更多投资
机会。随着中央简政放权、反腐高
官落马等消息传出，促使市场焦点
重新切回改革之上。特别是新“国
九条”的出台，具有从顶层设计角
度推进证券市场改革的色彩。所以
说改革红利是推动资金进场和 2

股反弹的重要因素。不过，改革的
推进也不会一帆风顺，市场情绪也
将随着改革的力度与消息的热度
高低而反复震荡。

同时，港资、社保、#$%%、4#$%%
等主力资金也需要寻找阶段的低
点买入，实现增量资金的布局入
场。另外，保险业新“国十条”将对

保险资金运用产生导向作用，也将
对 2股市场形成利好。

从技术面来看，短期主板和创
业板均面临上方的强阻力压制。沪
指面临上方 &&("点一线的前期跳
空缺口以及 &&""点之上大量的套
牢盘压力，创业板则进入了 !/""

点的强阻力区间。
短期来看，市场想要继续向上

突破还需要成交量配合，短期预计
市场会延续震荡盘整的走势来充
分换手消化阻力，另外本周的新股
申购和股指交割预计也将加大指
数的震荡幅度。

国泰君安 侯文浩

利好频出大盘运行坚挺
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