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净利润达!"#$万亿元
根据同花顺!"!#$金融数据统计，

%&&'家上市公司今年上半年实现营业
收入合计 ()*%'+亿元，同比增长
,-)'.；实现归属于母公司股东净利
润合计(%,'/亿元，同比增长(0-0).。
业绩两位数增幅属于近几年比较好
的，也高于一季度的业绩增速，所以，
总体业绩是令人欣喜的。
分开几个市场看，上海股市+,+家

公司上半年实现营业收入合计(0''*0

亿元，同比增长&-*.；实现归属于母
公司股东的净利润合计((00)亿元，同
比增长+-*.。深市主板公司上半年实
现营业收入总额为(*,,,亿元，同比增
长,-&.；实现归属于母公司股东的净利
润合计+'*亿元，同比增长(*.。创业板
)'*家公司上半年实现营业收入合计
()&0亿元，同比增长%/.；实现归属于
母公司股东的净利润合计(&0亿元，同
比增长().。*%%家中小板公司，上半
年实现营业收入合计+%&0亿元，同比
增长().；实现归属于母公司股东的
净利润合计&)+亿元，同比增长).。
上述数据说明，主板公司业绩增

幅不错，净利润增幅基本上达两位数，

但营业收入增幅较低。而创业板公司
营业收入和净利润增幅都达两位数，
创业板公司以新兴产业居多，说明这
些行业势头不错，产品销售很好，从而
带动利润增长。业绩最差的是中小板
公司，净利润增幅最低。

营业收入增幅较低
虽然上市公司整体业绩不错，但

也暴露了不少问题。其中一个问题就
是营业收入增幅低于利润增幅，这种
情况比较少见。营业收入上升的公司
为(*0&家，'&(家公司营业收入下降，
虽然营业收入上升的公司还比较多，
但增幅都不大。营业收入增幅超过
%0.的公司只有*)(家，营业收入增幅
低于(0.的公司有&,%家，显示公司销
售情况并不是很理想，市场并不旺盛，
也证明了宏观经济压力较大。
之所以利润增幅超过营业收入增

幅，主要是成本下降、投资收益增加等
因素。有可比数据的%&((家公司数据
显示，这些公司今年上半年营业成本
合计+%&(/亿元，同比增长/.，低于营
业收入的增幅。相比之下，财务费用、
销售费用增幅较高，尤其是财务费用，
同比增长%/-,&.。好在财务费用和营

业成本相比规模较小，影响较小，因
此，包括财务费用、销售费用、管理费
用在内的营业总成本同比也不过增长
/-,.，比营业收入增幅低了近%个百
分点，造成上市公司净利润总额增幅
超过营业收入增幅。

千家公司业绩下降
上市公司整体业绩增幅较高还有

一个重要因素，就是蓝筹股业绩增幅较
高。比如，上证('0公司上半年实现净利
润总额(0%%%亿元，同比增长+-&.，('0
家公司从数量上只占全部上市公司
*.，但利润占了八成，充分说明大多数
业绩是由少数公司创造的。
而这些蓝筹公司业绩增幅基本上

在(0.左右，如占市场利润和权重最
大的银行股，(,家上市银行今年上半
年实现净利润总额为,'/+亿元，同比
增长(0-,).，占所有上市公司净利润
总额&/.。正是因为银行等蓝筹股业
绩增幅达到两位数，才使得上市公司
整体业绩也能达到两位数。
但是，实际上有一大批上市公司经

营还是较困难的，如果扣除净利润总额
最高的&0家公司，那么，%&0'家公司今
年上半年净利润总额一下子降低到
%*,(亿元，同比增幅只有&-+.。
业绩下降的公司数量也挺多，上半

年业绩下降的公司多达(0)+家，占比达
/(.，无论绝对数还是占比都不少。另
外，),&家公司亏损，比去年同期增加
(0家，业绩困难的公司还是比较多的，
只不过被蓝筹股较好的业绩掩盖了。

本报记者 连建明

2558家公司上半年利润增长10.03%

上市公司上半年业绩喜中有忧
! ! ! !沪深上市公司半年报披露结束!!""#家上市公司今年上半年实现净
利润总额 $%!&万亿元!同比增长 $'%()*"在宏观经济增速放缓的背景下!

上市公司业绩能实现两位数的增幅!令人欣喜!为股市稳步发展打下很扎
实的基础" 不过!也存在一些问题!比如#营业收入增幅较低!显示市场销
售不旺!利润增长较高依赖于成本下降$金融业利润较好!掩盖了其他行
业较为困难的现实!困难公司比例较高"

! ! ! !本周股指在打新资金
回笼后，收出连续的中阳
线，一举突破盘整平台，回
到上升趋势，创出本轮行情
的新高。我们之前预期'月
底的打新资金压力造成了
股指的回落，并且判断这一
调整正是逢低布局的好时
机，+月行情依然看好，目前
来看这种预期正在实现。我
们看好+月行情的理由是，
资金面的好转，沪港通的临
近使事件驱动因素进一步
发酵，经济数据的改善属于
超预期的部分，国企改革红
利继续推进。所以，在新的
一轮上涨中，投资者可以坚
定持股。

技术上，我们上周研判
了调整的时间跨度在一周
左右，幅度上不会回补缺
口，市场走势实际更为强
劲。目前股指已经开启新一
轮的上涨，从斜率上看与第
一波启动时相当，做多动能
充足。从上周的调整量能来
看，成交量极度萎缩，说明

筹码锁定良好，即使有调
整，投资者大多选择惜售，
本周的迅速反弹也就不足
为奇了。均线系统已经回复
到多头排列，沿&日线推升
并无大碍。大级别上，在突
破%%&0点的大箱体上轨后，
如有反抽而不破，则将开启
更大的多头行情。所以说，
操作上继续持股待涨，有回
调短期均线的机会可加仓。

策略上，+月行情值得
期待。本轮行情的龙头板块
将再度表现，由于根本逻辑
上的保经济和宽货币，周期
股依然将起到行情的中流
砥柱的作用。沪港通渐行渐
近，在预期增量资金进入1

股的过程中，首先推高1股
的估值是必然的结果，而一
旦下个月沪港通的利好兑
现，反而是该小心谨慎的时
候。板块方面，我们依然建
议关注有国企混合所有制
改革预期的，且受益于沪港
通的周期蓝筹股。
东方证券!东方赢家

突破盘整平台
重拾上升趋势


