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沪港股市要有个磨合过程
! ! ! !如果将沪港通当作短线炒一把的行情
那就看行情看得太短视了。实际上，这把多
头行情，上证指数跃上去年和前年的高点，
并且跃上 !"##点，其主要的推手就是沪港
通将要开通的题材，等到正式开通，利好兑
现，行情调整很正常，而且现在调整的范围
没有超过合理的范围。

沪港通开出短短几天，已经看出市场对
硬件准备很充分，但对软件，比如说规则差
异、汇率风险、操作习惯等准备不足。最典型
的是开通首日，市场盛传由于汇率影响，买
入就亏 $%，这种菜鸟般的传言竟然传得很
厉害。这本来应该是个常识，人民币兑港元
的汇率时时刻刻在波动的，任何到银行换汇
都有一个买入价和卖出价，而这两个价格也
是波动的。你只要做一个买入股票的操作，

都要冻结资金，你申报买入时的汇率与清算
时的汇率不会是一样的，你不能将不同时点
的汇率来比较，汇率有风险，但没有一天之
内 $%那么高的差价风险。所以在沪港通的
开通上投资者教育还没有跟上。

上海股市与香港股市的差异，沪港股市
没通之时，大家还没啥感觉，现在一通，差异
就显现出来了，这种差异是多方面的，比如
说：行情显示 &股红涨绿跌，港股相反；&股
一天交易 '小时，港股交易 "个半小时；两市
节日休市不一；&股股票交收 ()*，资金却是
()#，而港股股票 ()#，而资金却是 ()!；两市
的交易成本不一样；港股没有涨跌停板……
至于汇率，两市的投资者面临的状态也不一
样，香港已经取消了居民兑换人民币的限
额，可以直接以人民币买 &股，未来抛出股

票后也可以持有人民币，而 &股投资者要买
港股，以人民币申报，成交了以商业银行的
卖出价结汇，港股抛出后，又以商业银行的
买入价将港币结汇成人民币，如此等等，两
市差异还有许多。

这种差异就是现状，无所谓谁优谁劣，
主要还是市场适应的问题，只有相比较才会
显现出各自的优势，原来大家各做各的，投
资者对自己的市场习以为常，现在一打通就
要有很长时间来适应。
沪港通开通首日热闹一番，沪股通 *+#

亿元额度一天用完，但接下来每日递减，以
本周三为例，沪股通只用掉 !#,，而港股通
更可怜，只用掉 !-'%。这个数据说明这种磨
合需要一段时间。

有个问题值得关注，尽管港股的国际化

程度比较高，但现在港股的交投量已经属于
小市场了。以本周三为例，当日港股成交 $"*

亿港元，折合成人民币为 "!#亿元。而当日
沪市成交 *$.#亿元，港股只有沪市的 +*,。
一天进军沪市 *+#亿元并不难，难的是天天
*+#亿元，这样的一个小市场，可能吗？

沪港通利在长远，短线的影响基本结束
了。当下影响市场的还是 /01，近在眼前的
是下周发行 **个新股，中长线影响的因素
是，来自于国务院层面的部署已经展开，股
票发行注册制的步伐将要加快，取消股票发
行的持续盈利条件，降低小微和创新型企业
上市门槛，这些举措明白无误地告诉大家，
股票发行的龙头将要大开，市场的供求关系
将会重新平衡，这对市场将产生最实质性的
影响。 应健中

活跃股票测市定律!下"

! ! ! !本专栏上期谈到投资者利用各软件中
显示的成交金额、成交股数、换手率、量
比和涨幅榜等很多观盘排行榜，仔细观察
与灵活运用这些排行榜，可以很方便地找
出“黑马”个股，也可以成功地对个股和
大盘趋向进行测市。

于是2有许多成功人士总结出了这样一
个战无不胜攻无不取的定律———活跃股票测
市定律。定律有以下几条：

*- 当大盘上扬而成交金额、换手率和
量比大的活跃股也整体同步上涨，表明投
资者看多情绪浓厚，短期内大盘仍能继续
上扬。

!- 当大盘下跌而成交金额、换手率和
量比大的一些股票虽然也有上涨，但下跌的
股票更多，表明投资者普遍看空，短期内大
盘仍将可能继续下跌。

+- 当大盘已经一路上扬了一段时间，
而那些成交金额、换手率和量比大的活跃
股，开始停滞不前，并且没有新的概念和板
块股接替活跃，显示大盘升势已经或即将告
一段落。
特别是大盘继续上扬，而大部分前期最

活跃的股票在跌，表明主力已对后市看空，
这时投资者应立即抛出股票，以防短期内大
盘即将出现大跌。

'- 当大盘已经长期低迷和下跌了一段
时间，但那些成交金额、换手率和量比大
的活跃股，开始不再继续下跌，并且有抗
跌筑底和技术指标底背离现象，显示大盘
跌势已经或即将告一段落。

特别是大盘继续盘整和小跌，而与此
同时却出现了一部分相对活跃的股票在悄
悄上涨，表明主力已对后市看好，这时投
资者应立即买入那些抗跌且逆势上涨的股
票，因为短期内大盘即将会出现上涨，并且

可以武断地预料那些在大盘下跌末期活跃的
上涨或不跌反涨股有很大可能就是当前的大
黑马。
用上述活跃股票测市定律可以相对精准

推测大势的趋向和寻找黑马股。大量股市实
践事例证明，该定律甚至比基本面测市更为
超前和准确，对投资者十分有用。

目前股票数量越来越多，据不完全统
计，大陆沪深 &股就已经达 !"##家以上2加
上连续新股 /01发行2各种基金、3(4品种2

已经成行的沪港通和即将成行的深港通2很
可能以后会达投资品种万家以上。
无论您时间再充裕、精力再旺盛，要对

每个股票或相关系列投资品种都能充分了解
基本面和正确研判走势是不大可能的。尤其
是一些大庭广众公开公布的信息要么言而无
实2要么言而无意2浪费了大量投资者时间和
精力却毫无所得。即使通过所谓内幕消息，
要么该内幕消息不实2要么消息到您手中早
已是明日黄花。所以说，今后再沿用以前的
那套看图说话和打探消息来炒股是愈来愈
难！加之，我们每一个深陷股海中更难以
“当事者清”啦！

因此，笔者以为用活跃股票测市定律在
实战中具有十分重要的意义，我们只要每个
交易日仔细观察成交金额、成交股数、换手
率、量比和涨跌幅榜等股市软件排行榜就可
以大致判断各具有当前时段代表性的股票，
从而大大节约我们的时间和精力，正确无误
地得出清晰的结论，并且可以相对避免那些
“有股者看多、无股者看空”的所谓“屁股
坐哪”决定论。
当然，此定律美中不足的是不能预计突

发性事件和突发性消息，好在不改变大基本
面的突发性事件和突发性消息不应该也不会
影响大势的趋向，这是大家公认的真理呀。
（续完） 陈晓钟
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香港、乌镇和股市! ! ! !出院了，又可以与读者笔谈了。笔者在
新民晚报的专栏停了有一个月了，这种感觉
真的很好，每次计划在专栏发表股市观察文
章，都是一次思考一次展望，虽然不用直接
推荐股票，但着重研究股市的生态环境，常
看会有感觉，比如下面这个日程表，也是值
得分析的股市生态环境之一。

先来看看这个日程安排，申万：** 月
*56!*日，北京；国泰君安：**月 !$6!.日，
上海；海通：*!月 !6'日，上海；兴业：*!月
'6" 日，上海；光大：*! 月 +6' 日，上海；银
河：*!月 '6"日，海口；招商：*!月 56*#日，
深圳；中信：*! 月 *#6*! 日，三亚；安信：*!
月 *$6*7日，深圳；等等。这是什么呢？券商
年度策略会时间与举办地点，是券商服务投
资者尤其是机构投资者的大型活动，不仅要
看券商在这些会议上发表什么观点，而且要
看什么投资机构参加哪家券商的会议，当然

还要看券商推荐哪些品种，更要看看来了哪
些上市公司。都说牛市来了，看看年度策略
被什么人关注，估计比讨论牛市还是马市更
靠谱。

看了日程安排，再看看香港。本周沪港
通实施了，实施当日沪股通额度当日用完，
而港股通额度用不完，资金北上热捧 &股市
场大型蓝筹，资金南下遇冷。沪股通：“*+#亿
元、'7-'"亿元、!$-*!亿元”；港股通：“*7亿
元、7亿元、!-"+亿元”，三天“北上南下”流入
资金数据，显示沪港通从万众瞩目到少人问
津。见此状况，有记者采访如何看待，笔者回
答短期市场反应不见得“沪港通”举措就是
没有效果了，投资者还必须注意到一个事

实，即流进 &股的资金，多于流进港股的资
金，而流入 &股的港资总量只占 &股每天
交易的极小一部分，&股还是按照自己的节
奏走着自己的路，“假以时日，变化是有的，
但指望变化很大，难。但是沪港通的实施是
具有里程碑意义的”。

作为市场观察者而言，不必质疑沪港通
的意义，&股市场的开放是必走之路，但对
内地投资者而言，以前怎么投资 &股以后也
是一样投资，关键的要坚持自己证明成功的
投资模式，而没有必要过于担心。
说了香港。再说一个地方：乌镇。与香港

相比，乌镇完全就是一个小地方，但是乌镇
让人印象深刻的就是它的小，小的反差巨

大：世界互联网大会永久落户于它。首届世
界互联网大会 *5日在浙江乌镇拉开帷幕。
这次互联网大会规模之大、规格之高前所未
有，被称为“互联网界的达沃斯论坛”。

我国已经成为互联网大国，人们的生活
早就离不开网络。笔者相信，明年围绕互联
网、智慧城市、物联网等，也将继续成为投资
者选择的热门投资标的。
不过，远期看好，不代表近期无忧。下周

即将来临的新一轮新股申购，考验再度来
临。$月下旬 /01重启以来，市场已经历 "轮
发行冲击，平均每月新股发行数量为 **只，
资金冻结量在 *万亿左右，$月以来 ""只新
股发行累计平均涨幅超过 !"#%，赚钱效应
显著。**月本轮 /01预计冻结资金量超过
*-$万亿，将创历史峰值。

即使考验，总有阶段，过了考验的阶段，
股市还是人们的焦点。 文兴


