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! ! ! !昨天晚间央行发布降息消息，决定自今日起
下调金融机构人民币贷款和存款基准利率。央行
表态称，此次降息是为缓解企业融资成本高这一
突出问题。央行上一次宣布降息是 !"#!年 $月 %

日。此次贷款基准利率下调 &'(个百分点，是自
!&&)年 ##月 !$日（下调 !"#$个百分点）以来最大
的一次降幅。调整后利率回到 !&#&年底的水平。

利率如何调整？
存款利率上浮区间提高
此次降息，金融机构一年期贷款基准利率下

调 &'(个百分点至 *'%+；一年期存款基准利率下
调 &'!*个百分点至 !'$*+，同时结合推进利率市
场化改革，金融机构存款利率浮动区间的上限由
存款基准利率的 #'#倍调整为 #'!倍；其他各档次
贷款和存款基准利率相应调整，并对基准利率期
限档次作适当简并。
一个引人关注的变化是，五年期定期存款利

率从央行新发布的金融机构人民币存贷款基准利
率调整表中消失了。调整后的基准利率，活期存款
&',*+，三个月、半年、一年、二年、三年整存整取
定期存款分别为 !',*+、!'**+、!'$*+、,',*+、
('&&+，贷款一年以内（含一年）、一至五年（含五
年）、五年以上分别为*'%+、%'&&+、%'-*+。个人住
房公积金贷款利率五年以下（含五年）为,'$*+，
五年以上('!*+。
央行降息消息一出，已有部分银行宣布存款利

率一浮到顶。据宁波银行发布的数据，浮动到存款
基准利率-'!倍上限后，三个月、半年、一年、二年、三
年整存整取定期存款执行利率为!')!+、,'&%+、
,',&+、('&!+、(')+，与降息前基本相当。今天，南
京银行自主定价，挂牌五年期储蓄利率*'(+。

为何此时降息？
解决!融资难"融资贵#

央行有关负责人昨晚表示，当前，实体经济反
映“融资难、融资贵”问题仍比较突出。今年 $月国
务院推出一系列措施后，有关方面做了大量工作，
“融资难、融资贵”在一些地区和领域呈现缓解趋
势。但在经济增长有下行压力、结构调整处于爬坡
时期、企业经营困难有所加大的情况下，部分企业
特别是小微企业对融资成本的承受能力有所降
低。解决好企业特别是小微企业融资成本高问题，
对于稳增长、促就业、惠民生具有重要意义。此次
利率调整的重点就是要发挥基准利率的引导作
用，有针对性地引导市场利率和社会融资成本下
行，促进实际利率逐步回归合理水平，缓解企业融
资成本高这一突出问题，为经济持续健康发展提
供中性适度的货币金融环境。
同时，此次调整仍属于中性操作，并不代表货

币政策取向发生变化。总体看我国不需要对经济
采取强刺激措施，稳健货币政策取向不会改变。

为何要不对称降息？
针对性引导融资成本下行
这位负责人表示，此次贷款基准利率的下调

幅度大于存款基准利率，是对传统利率调整方式
的改善，体现了更有针对性地引导市场利率及社
会融资成本下行。
从贷款利率角度看，基准利率对于金融产品

定价仍具有重要的引导意义，此次较大幅度下调
贷款基准利率将直接降低贷款定价基准，并带动
债券等其他金融产品定价下调。
从存款利率角度看，存款基准利率的小幅下

调与利率浮动区间的扩大相结合，这有利于把正
利率保持在适当的水平上，维护存款人合理的实
际收益，扩大居民消费，提振内需。
此外，存款利率浮动区间上限扩大至基准利

率的-'!倍，这是自!&-!年%月存款利率上限扩大
到-'-倍后，我国存款利率市场化改革的又一重要
举措。金融机构的自主定价空间进一步拓宽。

央行今起降息 利率回到四年前
贷款基准利率降幅 !年来最大!旨在缓解融资成本高

! ! ! !继房贷新政之后，央行又宣布降息。沪
上多位房产专家表示，这一政策有望提振
楼市信心，提高部分购房者的购买力，但难
挡楼市调整大势。

此次调整对房地产市场来说，迎来一
大利好。信义房屋企研室分析师陈丽娜分
析道，下调存款基准利率将在一定程度上
增加货币供应量，间接地增加了信贷额
度，购房者获得银行按揭贷款的几率就越
高，在一定程度上加大了对自住型需求的
支持。

-&月份二手房市场成交量环比 . 月

有所下降，$&个大中城市房价指数中新建
商品住宅环比均下降，二手商品住宅 %%个
城市环比均下降，这表明房贷新政并未带
动楼市的回暖。在此背景下，央行下调金融
机构人民币贷款和存款基准利率，通过降
低购房贷款成本，带动楼市回暖，但回暖的
力度还需看各地银行具体的贷款政策。前
天开始，上海开始执行新的普通商品住宅
标准，加上央行降息的重大利好，上海房地
产市场或将快速回暖。
降息新政也为房企“减负”。上海易居

房地产研究院研究员严跃进分析道，在资

金面收紧的情况下，很多企业到商业银行
获取贷款需要看银行脸色，而且还要加大
成本。央行降低贷款利率后，对于很多房企
来说，能够在信贷上更有自主性，利好未来
企业熬过宏观经济下行带来的压力，开发
业务资金来源和销售业务资金来源的负担
都有望被减轻。
“这一新政对促进楼市复苏、提振市场

信心有积极的作用，但影响有限。”复旦大
学房地产研究中心的尹伯成主任提醒道，
目前，房价处于高位运行，楼市也进入周期
性调整状态，受新政影响不会太大。对房企
来说，降低房价、“以价换量”仍是去存库的
主要出路。

本报记者 杨玉红

! ! ! !利率今起下调，这对资本市场会有怎
样的影响？在接受次放的众多业内专家纷
纷表示，本次降息意义重大，其打开了货币
宽松空间，资本市场将直接受益于降息，随
着融资成本的下降，股市将长期走牛。

兴业银行首席经济学家鲁政委指出，
本次降息有助于在明年初存量贷款重定价
时系统性下调融资成本，特别是以贷款基
准利率为定价基准的小微、三农，当然还有
房地产。鲁政委认为，这是坚持理性思考
的正确举措，因为没有“利率锚”下移而期
待系统性地降低融资成本是很难的。

经济学家、万博兄弟资产管理公司董
事长滕泰表示，中国经济连续十几个季度
的下行，物价也出现通缩的趋势，近几年，

高融资成本是经济下行的一个重要原因，
而此次央行降息，可以说是“亡羊补牢，犹
为未晚”。滕泰指出，降息将降低企业的融
资成本，促进明年的经济增长。
英大证券首席经济学家李大霄也肯定

央行的降息行为，认为“央行的非对称降息
降低了企业的融资成本，是稳定经济的重
大举措。”
上投摩根认为，本次降息延续了“降低

社会融资成本”的政策方向，时间上稍早于
市场预期，因此对 /股整体影响正面。行
业方面，利率敏感型的非银金融、资金密集
型的地产行业受益相对较多；银行虽受偏
负面影响，但估值较低，预计影响有限。

作为市场的坚定多头，李大霄表示，

降息是股市的重大利好，并且认为利好地
产、基建、高铁等板块。而长城证券研究所
所长向威达也明确表示，利率下降将大大
释放流动性，增加股票需求，对 /股是重
大利好。
多数经济学家预计，央行此次降息不

会是最后一次，滕泰言简意赅地表示，中国
将进入降息大周期。对此，东兴证券研究所
所长王明德也表示，面对经济的下行压力，
央行降息在意料之中，今年年末和明年将
是大降息周期。
而民生证券研究院执行院长管清友认

为，此次降息后，货币宽松空间被打开，未
来继续降准降息没有任何心理上的包袱，
再考虑到存贷比调整带来的缴准压力，预
计下一次降准降息不会太远。一直会持续
到社融余额增速拐头向上，经济内生动力
增强为止。 本报记者 许超声

促进经济 利好股市

难挡楼市调整大势

! ! ! !对商业房贷客户来说，根据央行此次发布的金融机构人民
币存贷款基准利率调整表，五年以上贷款基准利率为 %'#*+，较
此前的利率下降 &'(个百分点，相当于此前利率打了 .'(折。不
过，按照多数银行的房贷重定价条款，房贷降息调整要等到明年
#月份。按照商业房贷 #&&万元，基准利率，按 !&年等额本息还
款计算，降息前月供为 $()*'!元。此次降息后，月供将降至
$!*#'#!元，每月减负 !,('&)元，全年可减负 !)&)'.%元。

本报记者 谈璎 新民网 卜春艳

房贷百万!"年
月供减负!#$元

人民币存贷款基准利率调整表
! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !

一"城乡居民和单位存款

!一"活期存款 !"#$

!二"整存整取定期存款

三个月 %"#$

半年 %"$$

一年 %"&$

二年 #"#$

三年 '"!!

二"各项贷款

一年以内!含一年" $"(!

一至五年!含五年" ("!!

五年以上 (")$

三"个人住房公积金贷款

五年以下!含五年" #"&$

五年以上 '"%$

单位#%

近年来利率调整一览（一年期）

! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! ! !存款基准利率 贷款基准利率

调整后 调整幅度 调整后 调整幅度

!&#!年 $月 %日 ,'&& 0&'!* %'&& 1&',#

!&#!年 %月 )日 ,'!* 1&'!* %',# 1&'!*

!&##年 $月 $日 ,'*& &'!* %'*% &'!*

!&##年 (月 %日 ,'!* &'!* %',# &'!*

!&##年 !月 .日 ,'&& &'!* %'&% &'!*

!&#&年 #!月 !%日 !'$* &'!* *')# &'!*

!&#&年 #&月 !&日 !'*& &'!* *'*% &'!*

!&&)年 #!月 !,日 !'!* 1&'!$ *',# 1&'!$

!&&)年 ##月 !$日 !'*! 1#'&) *'*) 1#'&)

!&&)年 #&月 ,&日 ,'%& 1&'!$ %'%% 1&'!$

!&&)年 #&月 .日 ,')$ 1&'!$ %'., 1&'!$

!&&)年 .月 #%日 ('#( &'&& $'!& 1&'!$

!&&$年 #!月 !#日 ('#( &'!$ $'($ &'#)

!&&$年 .月 #*日 ,')$ &'!$ $'!. &'!$

!&&$年 )月 !!日 ,'%& &'!$ $'&! &'#)

!&&$年 $月 !#日 ,',, &'!$ %')( &'!$

!&&$年 *月 #.日 ,'&% &'!$ %'*$ &'#)

!&&$年 ,月 #)日 !'$. &'!$ %',. &'!$

单位#%

调整时间

!"#$
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