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陆
家
嘴金融城基金纵横 /

月胜率高达91.7%
景顺长城沪深300指数完胜标的指数

! ! ! !近期股市可谓风起云涌，对于
众多普通投资者说，既不敢轻易杀
入股市，又对专业的债券市场不甚
了解，钞票躺在银行里吃利息实在
是不划算，那么此时，口袋里的钱该
何去何从呢？
牛市到来之际，很少有产品能

跑赢指数！
如果无法判断哪些行业与公司

将在降息周期中受益比较明显，指
数是一个较好的投资标的，指数基
金是通过跟踪指数中的样本股票来
进行投资，这种投资方式分散了因
为单个股票突发情况而产生的风
险。由于只需要很少的管理，指数基

金的费用相对其他基金要小得多，
你完全可以以较低的成本获得市场
平均水平的长期回报。
可是那么多指数基金，要选哪

只呢？
!"#$数据显示，央行宣布降息

以来，截至 %%月 &'日，沪深 ())指
数以来五个交易日上涨 '*+&,。沪
深 ())指数相关的指数基金成为牛

市利器。景顺长城沪深 ())指数增
强基金以沪深 ())指数成份股为主
要投资标的，并在被动跟踪标的指
数的基础上，通过主动操作以获得
超过指数的超额收益。银河证券数
据显示，截至 &)%-年 %%月 &'日，
该基金五个交易日净值增长
.*/.,，而今年以来的净值增长达
&-*/( ,，超越同期沪深 ())指数。

景顺长城沪深 ())指数增强基
金是景顺长城旗下首只量化产品，由
量化及 012投资总监黎海威管理，
投资目标是控制基金净值增长率与
业绩比较基准之间的日均跟踪偏离
度的绝对值不超过 )*/,，年跟踪误
差不超过 +*+/,，并结合基本面量化
投资追求超越标的指数的回报率。从
基金成立一年的运作情况看，数据显

示，截至 &)%-年 %)月 (%日，景顺长
城沪深 ())指数增强基金成立的 %&

个月里，有 %%个月完全战胜标的指
数实现超额收益，月胜率达到
.%*+,。同时，该基金的年化跟踪误差
控制在 (,，超越预期目标。

在乐观的市场情绪中，沪深
())回暖趋势有望延续。数据显示，
截至今年 %%月 &'日，沪深 ())市
盈率不到 %)倍，仍处于历史低位。
景顺长城沪深 ())指数增强基金经
理黎海威表示，将在风险可控的前
提下以量化基本面选股为主来产生
超额收益，并在各类因子之间进行
平衡的配置。 萧尤

成立后历经七次降息
嘉实研究精选基金一路领跑

! ! ! !上周五，央行降息之声传出，一
石激起千层浪，虽然各方观点不尽
相同，但随后这周的市场表现却不
得不令人刮目相看。继周一两市创
下成交天量，上证综指站上 &/))点
后，如今又攻下 &+))点，不断刷新
近年来历史高点。对此，有业内人士
分析，一方面央行降息意味着降息
通道正式开启，货币宽松政策有望
继续延续，同时市场无风险利率下
行，对整体形成向上支撑作用。
事实上，如果对近年的几次降息

进行梳理就不难发现，虽然市场反响
不一，却总有基金“老兵”，历经数次
降息而不改成长“本色”。&))'年 /

月，嘉实研究精选基金“生于”熊市，

下半年即迎来“多连降”。.月至 %&

月期间，一年期存款基准利率由
-*%-,降至 &*/&,，同时一年期贷款
基准利率由 +*-+,降至 /*/',。经过
此次调整，虽然当年股市并未挽回颓
局，但嘉实研究精选却已开始慢慢预
热，当年份额净值为 %*)&.元，净值
增长率为 &*.),。
放眼至 &)).年 /月 (%日，嘉实

研究精选成立一年，据晨星数据统
计，该基金最近 %年总回报率已达

('*+&,，在晨星 &(&只股票型基金中
排名第一。截至 &)).年末，据3456

统计，在股市回暖的大背景下，嘉实
研究精选当年收益率为 +&*%+,。

&)%&年 7月、+月，市场再次迎
来两次连续降息。同年债强股弱，但
嘉实研究精选依旧以年化收益超
%7,的速度领跑。在随后的 &)%(年
首季，在全市场非指数类股票型基
金遭遇高达 (%%亿份净赎回的情况
下，嘉实研究精选分别以 &(*77亿

份的总申购份额和 %+*7+亿份的净
申购双双在非指数类股票型基金中
高居榜首，逆市受到投资者追捧。

截至 &)%- 年 %% 月 &7 日，据
!"#8统计，嘉实研究精选成立以来
总 回 报 %++*-%, ， 年 化 回 报
%7*.',，而普通股票型基金平均收
益率为 %+*-(, ，年 化 回 报 仅
%*.+,。
业内专家表示，伴随降息、国企

改革、沪港通“开闸”等一系列政策
利好，当下牛市呼声再起，而作为经
历七次降息，同时也是银河三年，
3"#8资讯三年、五年市场综合均获
五星评级的稳健“老兵”，嘉实研究
精选值得关注。 大陆

银行业向下 银行股向上
汇丰晋信双核策略基金经理丘栋荣谈投资

! ! ! !“我不看好银行业，但我看好银
行股”。这句看似“分裂”的判断，来
自汇丰晋信大盘基金、汇丰晋信双
核策略基金经理丘栋荣。
为何不看好银行业？近日，丘栋

荣在接受采访时给出了理由：“其实
很明确，那就是在利率市场化、金融
行业深化变革的大背景下，我认为
银行未来的盈利能力肯定要下降，
它的 9:0（净资产收益）肯定会继
续下滑，当前银行的 9:0是 &),以
上，未来可能下滑到 &),以下甚至
更低一点。”
既然预期盈利能力下滑，又为

何看好银行股并要大举买入？对此，
丘栋荣给出的理由同样异常充分：
“因为银行股的股价已过度反映了

悲观的预期。”
丘栋荣认为，当前银行股面临

的主要压制因素不是盈利增长问
题，而是资产质量风险问题。在持续
政策利好释放银行业尾部风险的基
础上，极低估值向上修复的巨大空
间则是丘栋荣当下重仓买入银行股
的最主要原因。

除了银行股以外，丘栋荣觉得
当前还有不少蓝筹板块都有类似
机会：“地产股也有相似的逻辑，我
不看好地产行业，但我看好地产
股。”丘栋荣认为，虽然地产行业黄

金时代已基本结束，未来整体行业
基本没有太大的增长空间，但当前
地产股的价格隐含的是地产严重滞
销、房价明显下跌的预期。但随着降
息、地产支持政策等一系列政策出
台，保证了这一极端风险出现的可
能性并不大。目前来看，地产龙头企
业和资产质量是比较安全的，现金
流也比较健康，在此背景下由政策
利好释放引发的估值修复行情同样
可观。
尽管已经在银行股上获得了丰

厚的盈利，但丘栋荣认为任何低估

的资产都应该有一个合理的价值回
归的过程。在充分享受银行股价值
回归的同时，丘栋荣已开始布局更
为广泛的新价值洼地。借助汇丰集
团最新的“;<=9:0”模型（即选取
低 ;<、高 9:0 个股），丘栋荣更积
极地尝试在金融行业之外寻找新的
价值洼地。

丘栋荣表示，随着 >股逐渐走
向国际化，>股的投资者结构和投
资理念也将更加成熟。未来市场上
大盘、小盘、价值、成长的概念将越
来越模糊，“好价格=好公司”会成
为唯一的标准。因此，从价格与价值
偏离的错误定价角度去发掘板块与
个股机会，将会成为未来市场核心
的主题。 本报记者 许超声

拒绝“满仓踏空”
蓝筹基金可关注鹏华价值优势

! ! ! !本周大盘蓝筹狂飙，沪指一度
突破 &'))点，创出 (年来新高，不
过，在蓝筹狂奔的行情中，很多小盘
股投资者“满仓踏空”。不同于以往
题材与小盘受宠，此轮行情以低价
蓝筹估值修复为主，在结构性牛市
行情下，坚持大盘价值投资的鹏华
价值优势股票收获颇丰。3"#8数据
统计显示，截至 %&月 &日，鹏华价
值优势股票近一个月涨幅达
%&*&%,，今年以来涨幅 &/*&/,，在
所有股票型开放式基金中排名前
列。
据了解，鹏华价值优势股票强

调运用相对估值分析方法，通过广
泛的估值比较，重点投资我国资本
市场国际接轨趋势下具备相对价值
优势并兼具良好成长性的中国企
业，谋求基金资产的长期稳定增值。
股票投资方面，鹏华价值优势股票
坚守价值投资理念，其绝大部分投
资都具有换手率低、相对价值优势
明显且估值较为便宜的特点。值得
一提的是，鹏华价值优势股票由于
重仓低估值的大盘蓝筹股，近 %)、
&)、7)日，其十大重仓股表现亮眼，
出现全面飘红态势，最高涨幅突破
-),。

多年来 > 股投资者一直偏好
题材和小盘，市场中长期缺乏价值
投资者，而沪港通的开启帮助 >股
树立大盘蓝筹估值纠偏机制，有效
提升蓝筹的估值水平。招商证券报
告显示，鹏华价值优势股票基金的
行业配置均衡，整体风格坚守价值
投资，行业分散度较高，是值得关注
的稳健风格偏股型基金。报告指出，
从重仓持股来看，该基金偏好大盘
蓝筹风格股票。近一年多来，大秦铁
路、中国建筑、招商银行、美的集团、
青岛海尔始终位列前十大重仓股之
列。总的来看，该基金是较典型的大
盘价值风格基金。沪港通推出后，国
内资本市场会逐渐放开，有助于国
内蓝筹股估值的提升，预计大盘蓝
筹风格基金将会有较好表现。
近期鹏华价值基金经理程世杰

表示，随着改革开放的不断深入、沪
港通的实施和人民币国际化进程的
加快，证券市场国际化的趋势明显，
价值投资似已迎来更好的环境。目
前大盘蓝筹股的估值处于较低水
平，分红收益率从全球看也具有很
强的吸引力，于长线资金而言是比
较好的买入时机，因此对于鹏华价
值优势股票的持仓充满信心。志敏

市场再现绝对收益基金
创新性使用业绩提成“附加管理费”模式

! ! ! !银华回报灵活配置定期开放
混合型发起式基金将于 %&月 '日
起发行，投资者可通过招行等代销
机构及银华基金网上交易平台等渠
道进行认购。该基金以追求绝对收
益为目标，创新性的使用业绩提成
的“附加管理费”模式，同时银华基
金将利用自有资金认购 %)))万。
具体来说，银华回报将采取定

期开放的运作方式，每三个月开放
一次，每个开放期为当月最后 /个
工作日，一方面满足投资者流动性
需求，同时，三个月封闭运作也有
利于基金经理更好地执行既定的
投资策略；另外，在管理费收取方
式的设计上，银华回报将基础管理
费率降至 %,，低于目前同类基金
%*/,左右的费率。而当基金的季
度收益率超过 %*&/,，且累计净值
高于前期提取日累计净值时，对超
过部分管理人将收取 %/,的附加
管理费作为业绩奖励。这一创新，
既减轻了持有人的固定成本，也对
基金管理人形成更多激励和考验。

作为一只定位于追求绝对收
益的基金，银华回报业绩比较基准
为年化收益率 /,。在资产配置上，
该产品股票投资比例为 )!=./!，

而在封闭期内，基金资产总值不得
超过基金资产净值的 &)),，高于
开放期 %-),的限制，且不受保留
/,流动性资产的限制，这为基金经
理提供了更多的操作空间。同时，银
华回报引入股指期货投资策略，即
可发挥避险功能，当市场风险大幅
累积时采取避险操作，减小基金投
资组合因市场下跌而遭受的市场风
险。还可利用股指期货流动性好、交
易成本低等特点，通过股指期货对
投资组合的仓位进行及时调整，提
高投资组合的运作效率。

展望后市，银华回报拟任基金
经理王华表示，从宏观经济的层面
上讲，在经济转型的大背景下，本届
政府大力提升过去很多投资“短板”
区域，这有利于引发相关许多行业
的结构性机会。同时，国企改革推
进、混和所有制等这些会为市场带
来很多新的活力。从市场层面上来
讲，大盘在 &)))点附近徘徊已久，
已逐步消化经济转型、经济降速所
带来的负面影响。另外，在近期的降
息刺激下，市场无风险利率下行，对
整体形成向上支撑作用，都有利于
明年市场，从长期来看，>股或将迎
来一个持续的慢牛行情。 闻泽
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! ! ! ! %&月 %日，攀
枝花市商业银行旗
下直销银行的“芒
果银行”正式上线，
这是四川省内首家
直销银行，名字取
“芒里赚钱，果然简
单”之义。芒果银行
上线同时还携手易
方达基金公司推出
了线上余额理财业
务“芒果宝”，帮助
客户更好地实现现
金管理。

据了解，“芒果
宝”对接的是易方达
天天理财 >货币基
金（代码 ))))).），
此业务投资门槛仅

为 %元钱，支持 +"&- 小时 1?)

申购@快速赎回，单个客户单日快
速赎回额度在测试阶段已达单日
单账户 &)万元，正式上线后预计
更达到 %))万元，能够满足绝大
多数客户的现金管理需求。
余额理财业务的优势，在于

客户投进去的资金，即可享受活
期存款般的便利，又能实现十余
倍活期存款的收益，特别是在央
行刚刚降息的背景下，余额理财
业务的优势更加凸显。银河数据
显示，截至 %%月 &%日，易方达天
天理财 > 过去一年的累计收益
率高达 /*%+,，在 +/只可比 >类
货币基金中排名第一，收益率是
央行降息后的一年定期存款收益
率的 %*''倍，更是同期活期存款
收益率的 %-倍。

货币基金与互联网的结合，
引爆了去年以来的“宝宝”理财热
潮，吸引越来越多普通投资者加入
到货币基金的投资大军。此次攀枝
花市商业银行和易方达这两大实
力机构合作，为客户提供基于货币
基金的余额理财服务，新业态将唤
醒更多投资者的理财意识。
攀枝花市商业银行人士介绍，

之所以取名“芒果银行”，一方面是
因为攀枝花盛产芒果，作为一家区
域性银行，以“芒果”为名可体现攀
枝花市商业银行的地方色彩；另一
方面，“芒果银行”直销银行作为互
联网金融的创新产品，目标直指年
轻消费者，用“新鲜、快乐、活力”的
全新形象，更好地为年轻消费群体
服务，带给他们便利的余额理财极
致用户体验。
攀枝花市商业银行对“芒果银

行”余额理财项目非常重视。据了
解，前 /)))名成功注册客户均能
获得免费芒果大礼包，并且转入资
金 %)))元以上的客户还有机会赢
取 "ABC#D7大奖。 佑勋


