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! ! ! !俄罗斯卢布汇率近日“跌跌不
休”。!"日卢布暴跌 !#$之后，俄罗
斯央行 !%日紧急宣布，将基准利率
由 !&'"$直接提升至 ()$，却未能
遏制卢布“崩盘”，当天对美元汇率
一度跌至近 *&+!。专家指出，多重因
素综合作用而非阴谋，导致卢布此
番“崩盘”，俄罗斯亟须走出单纯依
赖石油出口的困境。

离!生死线"越滑越远
此前，市场认为美元对卢布的

"&关口是卢布“生死线”。而如今，
卢布一骑绝尘，离这个门槛值越走
越远。

!" 日，美元对卢布首次突破
“%&关口”。就在几小时后，受油价
再度暴跌影响，这一数字刷新成
%,。当天，卢布对美元汇率下跌
(#-。!%日早盘，卢布一度止住跌
势，反弹大约 "$，不过随后再次下
跌 .&-，一度最高接近“*& 关口”。
今年以来，俄罗斯卢布跌幅已达五
成，成为全球跌幅最大的货币。

目前全球经济前景预期不佳，
而卢布贬值反映出国际金融市场一
体化程度已经越来越高。上海国际
问题研究院世界经济研究所执行所
长张海冰认为，本轮卢布贬值由多
重因素共同作用导致。从内部因素
看，由于过于依赖石油出口，多年来
缺乏有效的多元化经济战略，令俄
罗斯在面对油价下跌的情况时回旋
余地小、难以摆脱困境，而这也是普
京上台以来一直想解决的问题。从
外部因素看，一方面由于在克里米
亚、乌克兰问题上的作为，俄罗斯在
国际社会上被孤立排挤，遭到西方
国家制裁，这种情况在短期内无改
善的可能。另一方面世界经济整体
疲软，包括中国在内的许多国家经
济增长乏力，更不用说俄罗斯，这也
导致国际社会对石油等能源类大宗
商品需求下降，令油价今年“一泻千
里”。国际原油价格 %个月内接近腰
斩，不到每桶 "%美元，远低于今年
夏天的每桶 (&)美元高位，重创俄
罗斯经济。
张海冰指出，针对俄罗斯的阴

谋论站不住脚，油价下跌将增加页
岩气的开发成本，对美国同样不利。
由于 /012成员国拒绝减产，国际
原油价格持续下跌，逼停美国油井，
导致包括“能源之都”休斯敦在内的
一些石油公司宣布裁员。

新制裁!雪上加霜"

美国白宫发言人欧内斯特 (%

日表示，奥巴马计划在本周内正式
签署由国会通过的新一轮对俄制
裁方案，这无疑将令身处经济“寒
冬”的俄罗斯雪上加霜。
白宫经济顾问委员会主席弗曼

当天表示，美对俄制裁不会对自身
造成太大影响。他表示，目前，美对
俄出口只占美国全部 340 的
&'(-。他警告称，在多轮制裁、油价
下跌以及卢布贬值等因素的共同作
用下，俄经济已处于“危机的边缘”。

彭博社认为，美国选择在此刻对俄
施加制裁，势必将导致俄经济进一步
恶化，甚至引发“灾难性”后果。
欧内斯特表示，制裁持续的时

间越长，俄经济遭受的损失就越大。
他说，如果俄罗斯能够履行明斯克
协议，停止侵犯乌克兰主权的行为，
美国与国际社会可以考虑放缓制
裁。他还罕见地把俄罗斯与伊朗进
行类比。他说，“美国以及国际社会
对伊朗的制裁最终使伊朗重回谈判
桌，这与对俄制裁有相似之处。”

央行救市收效甚微
本轮卢布“自由落体”反映出

国际社会对俄罗斯整体经济前景
的担忧。

根据俄央行 ("日发布的经济
预测，未来一段时间，疲软的俄罗斯
内需会减慢消费价格指数增长的速
度。.&("年通货膨胀水平基准预期
为 *'.-至 *')-，悲观预期将达到

5'6$至 57*$；.&(% 年通胀水平基
准预期将达到 "7"$至 %$，悲观预
期为 "7*$至 %76$；.&() 年通胀水
平悲观预期为 67"$至 ,76$，低于
基准预期的 ,$至 ,7*$。俄央行预
计 .&(" 年外逃资本规模约为 55&

亿至 (.&& 亿美元，.&(% 年为 )"&

亿美元，.&()年为 ""&亿美元。
为了遏制卢布下跌颓势，俄罗

斯中央银行投放 *&&亿美元外汇储
备购买本币，并于今年 6月、,月、)
月、(&月和 (.月多次加息。(%日，
俄罗斯央行再度大幅加息，把基准
利率调高 %"&个基点，从 (&7"$提
高至 ()$，以期遏制卢布暴跌之
势。这是俄央行不到一周来的第二
次加息，也是俄罗斯 (55*年经历主
权债务危机以来俄央行采取的最大
幅度升息措施。不过一系列举措收
效甚微。

俄央行行长埃尔薇拉·纳比乌
林娜 (%日接受电视采访时说，央行

加息决定有助控制通货膨胀，鼓励
居民开设卢布计价的储蓄账户。不
过，她承认，卢布价格走势可能不会
立即受加息影响，最终确立卢布的
“合理价值”可能需要一段时间。

对俄央行大幅“快手”加息，纽
约火鸟资本管理有限公司分析师伊
恩·黑格称，加息“是正确但不容易
做的决定”。俄罗斯储蓄银行的投资
银行分部认为，外汇市场过去数周
一直处于“非理性”波动状态，俄央
行此次加息旨在恢复外汇市场的稳
定。市场的非常规现状需要央行作
出“非同寻常的应对措施”，而央行
也确实采取了这样的行动。

重点恢复投资信心
张海冰认为，加息无法从根本

上解决问题，反而会适得其反。尽管
加息旨在稳定卢布，却也带来了严
重的副作用。加息将大幅提高企业
融资成本，加剧社会动荡风险，进一

步打击已经疲弱不堪的经济。俄罗
斯政府先前已经调低 .&("年经济
预期，称经济将陷入衰退。而俄罗斯
国家储备极其有限，目前处于 !年
来的低位，不足以稳定卢布汇率。因
此卢布的确难以扭转下跌势头。
张海冰说，决策者应当把重心

放在恢复投资者对市场的信心上。
具体而言，就是升级原有传统产业，
推进本就优势明显的军工产业、武
器出口；促进远东地区经济开发，加
强与中国边境贸易往来；推动基础
设施建设。这些新的投资点都可以
帮助俄罗斯摆脱过度依赖石油出口
局面。但张海冰坦言，这在短期内显
然难以实现。但即便在经济形势好
的时期，只要油价高企，人们很容易
忘记单一能源经济的负面效果。
张海冰认为，金融大鳄投机做

空卢布有可能是导致此次卢布在短
期内暴跌的一个因素，对此不排除
未来俄罗斯实行货币管制的可能。

卢布狂跌!俄经济前景堪忧
卢布对美元汇率昨一度接近!"#$

本报记者 齐旭 ! ! ! !卢布贬值最直接的影响是进口商品
价格上涨。在莫斯科市中心红场上的奢
侈品商场，古驰、爱马仕、蒂凡尼等店铺
一改往日客户寥寥的景象，收款处竟罕
见地排起长队，俄罗斯消费者赶在商家
涨价之前掀起一波抢购潮。
柳德米拉今年 "%岁，原来是俄罗斯

总统医院妇科医生。.&(6年 "月退休以
来，每月退休金 ,"&&&卢布，过去卢布兑
美元约 6&：(，如今已经超过 )&：(，收入
缩水一半以上，只能兑换 %&&美元左右。
目前，俄罗斯国内肉类、鸡蛋、牛奶、

蔬菜等生活物资价格都在上涨，近一周
来涨幅约 .&$。趁现在物价上涨速度尚
未赶上卢布暴跌的速度，俄罗斯当地人
赶快把卢布花出去变成具有实用价值
的商品，而对于商家来说，则尽快回笼
资金。

因此从 (%日开始，莫斯科民众涌入
商场和超市抢购日用品，电子产品、家具
和汽车等商品也均出现购物潮。按照 (%

日当天的价格，两个面包 (&&卢布、一盒
牛奶 ,"卢布、一瓶橄榄油 ("&卢布、(公
斤牛肉 ."&卢布，(公斤猪肉 (*&卢布，(
公斤土豆 %" 卢布、( 公斤红萝卜 ,6 卢
布、(公斤鳕鱼 ,"&卢布、(公斤北极虾
"&&卢布。
“卢布贬值后，学费相对便宜了。不

过，在莫斯科的生活仍是以卢布结算，物
价上涨，每一天心都在滴血。”一名在俄
罗斯的留学生如是说。,6岁的圣彼得堡
女商人尤利娅·基里尔洛娃一夜未眠。她
忧心忡忡地说，过去几个月经济一直糟
糕，而 ("日卢布暴跌是真正的灾难。“我
的生意已经走入死胡同。昨天的暴跌显
示，情况还在恶化，不知会发生什么，看
不到底。” 本报记者 齐旭
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俄罗斯卢布连续贬值引发抢购潮 图 !"#

卢布贬值
引发购物潮

! ! ! !今天上午接受本报记者采访
时，上海国际问题研究院世界经济
研究所执行所长张海冰表示，此轮
卢布暴跌，直接影响国际市场对东
北亚经济以及金砖国家经济的预
期。而如果美联储决定在 .&("年
开始加息，那么对卢布来说，更是
雪上加霜。
谈及卢布暴跌对中国的影响，

张海冰认为，俄罗斯虽然不是中国
最主要的能源进口国，但如果卢布
维持在低位，那么根据今年 ((月
5日习近平与普京签署的多项能
源协议，今后中国每年从俄罗斯进
口 %*&亿立方天然气的价格将会

大幅下降。
此外，卢布大跌加上美欧加大

制裁，更加促使俄罗斯加强与中国
的经贸往来，促进远东地区经济开
发，推动该地区基础设施建设，这
对两国来说都是双赢的局面。

目前，俄罗斯一些银行已经出
现挤兑现象。一旦卢布崩盘，根据
今年 (&月 (6日签署的中俄货币
互换协议，中国很可能出手相助，
帮助俄罗斯稳定市场，从而进一步
加深两国的合作。本报记者 卫蔚

卢布若崩盘中国应不会坐视不管


