
中欧基金获得

最佳新锐公司奖
! ! ! !在 !"月 !"日举办的“深改
革·新机遇”"#!$ 中国金融发展
论坛暨第五届金鼎奖颁奖盛典
上，中欧基金凭借业界首创的事
业部改制和非公募业务的快速发
展获得“最佳新锐公司奖”。同花
统计数据显示，自去年 $季度以
来，中欧基金管理的资产规模连续
五个季度出现持续增长。数据统计
显示，截至 "#!$年 !"月 !%日，中
欧管理规模从 "#!& 年四季度末
!!%亿元快速增长到 "$"亿元，一
年时间规模实现翻番。 闻泽

“牛市放大器”功效彰显
易方达非银ETF上半年净值翻倍

! ! ! !成立于今年'月"'日的易方达
沪深 &##非银 ()* （基金代码：
%!"#+#），是市场上唯一一只跟踪
非银行金融指数的()*，自今年+月
!,日开始上市交易以来交投持续
活跃，成为非银板块的投资风向
标。统计显示，截至!"月!'日收盘，
易方达非银()*今年以来二级市场
涨幅已经高达!""-%!.-另据银河数
据显示，截至!"月!%日，该()*累计
净值增长率高达!##-+!.，成立半
年净值即已翻倍。

市场普遍认为，近期两融受益
权转非标和两融业务专项调查/属
于市场短期过热之下的常规风控
措施，从中长期看，非银板块相对
是更具备安全边际和上升空间的
板块。

今年前三个季度，非银板块的
盈利数据逐季大幅向上改善，考虑
到四季度同比业绩基数较低，市场
普通预计"#!$全年盈利增速有望
在前&季度基础上再上台阶。

具体来看，券商方面，从前!!

月累计经营数据来看，上市券商的
整体扣非后综合收益同比高增
0!.，预计"#!$全年盈利增速有望
实现翻倍以上增长。今年证券板块
上涨了!!&.，对应"#!$年1(估值

水平基本与"#!&年持平，并未因为
近期快速上涨而呈现估值泡沫化。
考虑到"#!%年经纪等各项收入确
定性增长，预计"#!%年估值将在
"#!$年基础上进一步下降。

保险方面，可谓是投资、保费、
政策三轮驱动。投资收入方面，今年
股债双牛的格局下，保险公司投资
收益率由%-".提升至'.，利差由
!-".大幅提升至".。保费收入方
面，截至今年!!月，国寿、平安、太
保、新华的个险新单保费增速分别
达,.、!0.、"'.和!%.，为近五年
来最高。

作为牛市放大器，此轮非银行
金融指板块的暴涨，让持有易方达
沪深&##非银()*的投资者收获颇
丰。业内人士分析指出，降息已打
开货币政策的调整空间，随着未来
降息降准预期升温，目前流入2股
资金已现猛增，资金仍可能继续扎
堆基本面得到改善的券商、保险等
非银行金融板块。 志敏

陆
家
嘴金融城

责任编辑∶许超声 视觉设计∶窦云阳

新民网：www.xinmin.cn 24小时读者热线：962555 编辑邮箱：xmjjb@xmwb.com.cn 读者来信：dzlx@xmwb.com.cn B72014年12月19日 星期五

/基金纵横

指基进入黄金时代
嘉实沪深300指数基金值得关注

! ! ! !本周，上证综指依旧震荡，为
慢牛格局下指数基金逢低买入创
造良机。据统计，在 !!月末遭遇 "&

亿大规模净赎回的场内 2股 ()*，
上周成交却持续放量，总成交额接
近千亿元，并迎来整体净申购约 &&

亿份，其中沪深 &##()*成为增持
热门。据深交所数据显示，作为业
内规模最大的 ()* 嘉实沪深
&##()* 上周份额增长 +-!! 亿份，
整体规模超 &'# 亿，同时截至 !"

日，嘉实沪深 &##()*!"月总成交
额已突破 !&$亿。

此轮指数基金的受捧，不能
不说是投资者在经历了“满仓踏
空”后的理性回归。事实上，“赚了
指数不赚钱”的情况普遍存在。据
天相投资分析统计，截至 "#!$年
!"月 !#日，在今年 +月以来的这
轮小牛市中，上证指数上涨
$%-%&.，指数基金加权平均上涨
$%-&'.，而同期 "$'+ 只上市股票
中，仅有 &"-+%.的股票跑赢了指
数基金平均收益，其余 !'%0 只股
票皆跑输指数基金。

数据证明，牛市背景下指数基
金可持续轻松战胜绝大多数对手。
据统计，在 "##'、"##+年的大牛市
中，主动偏股型基金业绩相对胜率

分别为 &&-'".和 +-&$.。同期指
数基金业绩相对胜率为 ''-&,.和
0"-''.。而在 "##0 年的大反弹
中，主动偏股型基金业绩相对胜率
仅为 $-%0.，同期指数基金业绩相
对胜率高达 0%-$!.。回到今年以
来，截至 !"月 $日，指数基金业
绩相对胜率依旧在 ,#.以上。

同时，据天相投资分析统计，
"##'年、"##+年，"##0年和今年以
来截至 !"月 $日，相对主动偏股
基金加权平均收益，指数基金加权
平均分别创造了 %-%".、&#-!,.、
&#-+0.和 !&-,&.的超额收益。其
中，沪深 &##指数在 "##+年中表
现最为卓越，其间主动偏股基金加
权平均上涨 !"$-$,.，而沪深 &##

指数上涨 !'!-%%.，创造相对超额
收益达 &+-#+.。

分析人士认为，当下，中国股
市估值仍处历史低位。展望 "#!%

年，受大类资产配置转换、改革提
升风险偏好、无风险利率下降、产
业资金流入等影响，牛市有望持
续。在此背景下，嘉实沪深 &##指
数基金 ()*值得关注，据统计，截
至 !"月 !#日，"#!$年 +月以来该
基金已经为投资者贡献 $'-0%.的
收益。 闻泽

看好长牛：不妨选择宽基指数! ! ! !过去几周，一轮酣畅淋漓的牛
市不期而至。对此，银华中证内地资
源指数分级基金经理马君近日撰文
支持，从历史来看，每轮行情启动
时，分级基金都是反弹急先锋，但是
和这轮行情比，分级基金之前的“杠
杆秀”只能算“小巫见大巫”了，本轮
分级基金单日集体涨停数量之多、
套利资金之凶猛、成交量之大均创
下了历史之最。

马君表示，过去的两周里，被动
股票分级基金 3类份额二级市场价
格平均涨幅达到 $#-+'.，远超同期
上证综指的涨幅 0-%#.。场内规模增
加约 ",#亿元，整体溢价率由 %-'.

降至 #-$,.。凭借诱人的赚钱效应，

吸引了很多新近投资者的介入。但在
上周，部分 3类份额的价格出现了
与标的指数相反的走势，很多跟风买
入 3类的投资者损失惨重。3类份额
应该与指数正相关并呈杠杆倍数变
动的啊，难道杠杆失灵了？
马君认为，杠杆当然没有失灵，

在衍生品稀缺的 2股市场，3类份额
先天所带的杠杆为投资者提供了一
种快速调整 !的工具，这也是 3类
份额的魅力所在。但是，影响 3类份
额的二级市场价格还有一个重要因
素———价格杠杆。这一指标在包含了
净值杠杆的同时考虑了折溢价的因

素。因为，往往较高的净值也对应着
较高的溢价水平，有时过高的溢价甚
至会透支反弹收益，因此，价格杠杆
对投资的实际参考意义更为重要。
马君表示，本轮行情中出现的 3

类份额价格下跌另一个重要因素，是
套利资金的抛压，导致出现了净值上
涨而价格下跌的情况。

分级 3 类的狂欢就此结束了
吗？马君认为，答案或许并没有那么
悲观。对投资者来说，选择 3类份额
时，首先要了解所投资的标的，其跟
踪的指数特征、净值杠杆、价格杠杆、
融资成本、流动性以及整体折溢价率

等；其次，根据这些指标来选择适合
的产品、适合的交易时机。能在行情
中稳执牛耳当然最为理想，但往往抓
住热点非常困难，难免踏空和高位建
仓的风险。因此，如果看好长期牛市，
不妨选择更为稳健的宽基指数。

马君还以数据提供了不一样的
视角：过去两周中，作为规模最大的
杠杆基金，银华锐进累计涨幅达
"0-,!.，在交易活跃的分级 3类中居
前三，超越了很多前期爆炒的行业分
级。究其原因，银华锐进大多数时间
处于整体折价状态，价格杠杆高达
"-!,!倍，其平均 !$-%&亿日均成交保
证其充分的流动性，可谓是本轮行情
中，难见的 3类“价值洼地”。 佑勋

量化投资御市场变幻
景顺长城沪深300增强基金业绩领衔

! ! ! !受益于近期蓝筹股上涨，沪深
&##指数作为典型的大市值蓝筹指
数走势强劲，其中以沪深 &##指数
为投资标的的景顺长城沪深 &##指
数增强基金，通过在合理估值基础
上寻求确定的成长性，坚持价值风
格配置，取得亮眼业绩。

4567数据统计显示，截至 !"

月 ,日，景顺长城沪深 &##指数增
强自成立以来累计收益率在 !"只
沪深 &## 指数增强基金中排名第
一；近半年收益率达 %"-+08，在 &%"

只指数型开放式基金中排名前五分
之一。

沪深 &##指数增强基金除了采
用指数化被动投资来实现有效跟踪
标的指数外，还采用量化模型对投
资组合进行调整，力求超越标的指
数表现，即达到业绩增强的效果。在
风格剧烈切换的的市场环境下，景
顺长城沪深 &##指数增强基金结合
量化方法，通过因子的平衡搭配和
权重的适度调整实现了稳定的超额

收益。出色的量化投资团队是基金
取得好业绩的得力保障，据悉，景顺
长城量化投资团队在人员配备和流
程建设融合了海外经验和国内市场
特点，量化投资总监黎海威来自原
巴克莱国际投资管理公司，具有丰
富的量化投资经验。
景顺长城沪深 &##指数增强基

金由量化投资总监黎海威管理。黎

海威近日指出，在央行降息之后，增
量资金倾向于大盘蓝筹股，这是最
近一波行情的主要原因，也表明了
整个社会资产配置偏好的转变，即
从信托转向货币基金继而转向股
市。央行降息周期的打开，使股市的
流动性变得充沛-

展望未来，2股在急涨之后，震
荡一段，会步入新的上涨周期，风格
会呈现蓝筹股龙头间的轮动，而白
马成长股的机会也会逐步呈现。景
顺长城沪深 &##指数增强基金将坚
持价值风格配置，并在合理估值的
基础上寻求确定的成长性。 大陆

市场震荡成试金石

华安基金全线飘红
! ! ! !近段时间多空力量博弈明显，
瞬息万变的市场行情成考验基金
公司投研实力的“试金石”。银河证
券统计数据显示，截至 !"月 !%

日，华安旗下 !&只国内权益类基
金今年来有 ,只排名前二分之一、
$只排名前三分之一，其中华安科
技动力净值增长率高达 &+-"%.，
华安行业轮动达 &%-+,.，华安大
国新经济达 &%-$#.。在银河证券
评价中，华安旗下基金加权回报收
益率在资产管理规模前 "#大基金
公司中排名高居第六。 许超声

新华中证环保
!

!逆市!迎风高涨
! ! ! ! !"月 ,日，中证登公司颁布
新规提高企业债质押标准，受此影
响，!"月 0日股市大盘跌逾百点，
而在杠杆倍数放大的作用下，分级
杠杆基金在疯狂飞舞之后，迎来了
大震荡，在 !"月 0日大面积跌停
后，!"月 !#日 3基金的表现依然
偏弱，!% 只 3 基金跌停，'+ 只 3

基金出现下跌，而新华中证环保 3

在 !"月 !#日大盘震荡之后被迅
猛拉起，逆市涨停。值得一提的是，
新华中证环保产业指数基金 3成
立时间刚满 &个月，并且在 !!日、
!"日延续上涨趋势。 陆文

鹏华价值优势基金

今年涨幅超
"#$

! ! ! !4567数据显示，截至 !"月
!#日，以价值投资为投资理念的
鹏华价值优势，今年来涨幅超
&'.，在同类基金中排名前列。该
基金经理程世杰表示，目前大盘蓝
筹股的估值处于较低水平，对于长
线资金来说是比较好的买入时机。
近期各路券商发布的研报中，均认
可大盘蓝筹股未来估值修复的投
资机会。目前大盘蓝筹 29溢价指
数是 ,,.，投资者可借道风格稳定
的蓝筹基金进行布局。 志敏

杠杆基金成掘金牛市利器
行业主题分级堪称利器中的“大黄蜂”

! ! ! !近日股市持续走牛，杠杆基金
进入主场时间，多只产品连续上演
集体涨停。同花顺数据显示，截至
!" 月 " 日，最近一个月净值增长
率排名前 % 的激进份额中有 & 只
出自行业主题分级，分别是证券
3、非银和国泰房地产 3。分析人士
指出，随着中国杠杆基金市场的日
趋成熟，此类产品进入行业细分的
时代。
据统计，在 %$只被动股票型杠

杆基金中，共有 ""只是细分行业、
主题类基金。分析人士指出，在市场
持续走牛的行情下，杠杆基金如果
运用杠杆得当，能够将指数的收益
放大数倍，这对偏好高风险高收益
的投资者具有很大吸引力。

据了解，目前由 ,家基金公司
发行的 ""只被动股票型行业主题
分级基金囊括了金融、地产、军工、
医药、资源、环保、食品饮料、国防、
大宗商品、互联网、信息和有色金属
这 !"个行业。就基金规模来说，前
十大杠杆基金中，包括 $只行业主
题杠杆基金，分别是富国中证军工
指数分级、申万证券、招商中证大宗
商品指数分级和国泰国证医药卫生

行业指数分级。从整体来看，""只
行业主题杠杆基金的规模在所有被
动指数杠杆基金中处于中上游位
置，这说明目前行业主题类杠杆基
金颇受投资者欢迎。
从上涨幅度来看，行业主题类

杠杆基金也不负众望。在沪港通开
闸、央行降息、存款保险制度准备推
出等多重利好的刺激下，近期房地
产和金融板块一路暴涨，相关的杠

杆基金 3份额成为最大的赢家。数
据显示，申万证券 3、非银 3最近一
个月的价格涨幅超过 !##.，国泰
国证房地产的价格涨幅也接近
%#.，赚钱效应远超大盘。
业内人士指出，目前各家基金

公司也比较重视布局行业主题杠杆
基金。从基金数量来看，鹏华、信诚、
国泰、申万、招商这 %家基金公司分
别发行了 &只及以上的行业主题杠

杆基金。同花顺数据显示，最近一个
月以来，成交量位居前十的被动股
票型杠杆基金当中，国泰基金有两
只行业主题分级产品入围，分别是
国泰医药 3和国泰房地产，两只分
级基金母基金的规模同样位居行业
前列，国泰基金在行业分级基金的
比拼中占据明显优势。
分析人士指出，杠杆基金已成

为投资者掘金牛市的一大利器，而
行业主题分级又因其对市场的良好
把握而备受瞩目，堪称利器中的“大
黄蜂”。目前有多家基金公司旗下布
局了完善的主题分级产品线，如国
泰就有 &只，国泰国证房地产、国泰
国证医药和国泰国证食品饮料，值
得投资者关注。 萧尤


