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嘴金融城财经回顾 /

! ! ! !在中国经济增长内生动力趋弱的新常态
下，中国人民银行积极利用货币政策“微调”，
纵观 !"#$年中国货币政策走向，“上半年定向
降准，下半年意外降息”成为突出特点。
今年上半年，央行旨在力挺“三农”和小微

企业的定向降准“靴子”两次落地。第一次是从
$月 !%日起，下调县域农村商业银行人民币
存款准备金率 !个百分点，下调县域农村合作
银行人民币存款准备金率 &'%个百分点。降准
后，县域农村商业银行和农村合作银行执行
()*和 ($*准备金率。第二次是从 )月 ()日
起，对符合审慎经营要求且“三农”和小微企业
贷款达到一定比例的商业银行下调人民币存

款准备金率 &'%个百分点。
((月央行又出人意料地两年多来首次降

息。央行决定从 ((月 !!日起下调金融机构人
民币贷款和存款基准利率：金融机构一年期贷款
基准利率下调 &'$个百分点至 %')*，一年期存款
基准利率下调 &'!%个百分点至 !'+%*；同时，结
合推进利率市场化改革，将金融机构存款利率浮
动区间的上限由存款基准利率的 ('(倍调整为
('!倍；其他各档次贷款和存款基准利率相应调
整，并对基准利率期限档次作适当简并。
从定向降准到普遍降息，是央行对“三农”

及小微企业的支持，非对称降息，是切实帮助
实体经济降低融资成本的重要举措。

2014年国内十大财经热点（上）
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! ! ! !中央经济工作会议 (!月 ,日至 ((日在北
京举行。习近平在会上发表重要讲话，分析当前
国内外经济形势，总结 !&($年经济工作，提出
!&(%年经济工作的总体要求和主要任务。
会议提出，我国经济正在向形态更高级、

分工更复杂、结构更合理的阶段演化，经济发
展进入新常态，正从高速增长转向中高速增
长，经济发展方式正从规模速度型粗放增长
转向质量效率型集约增长，经济结构正从增
量扩能为主转向调整存量、做优增量并存的
深度调整，经济发展动力正从传统增长点转
向新的增长点。会议对中国经济新常态从九
方面进行了阐述，提出要准确把握经济发展
新常态，这九方面是———

!!模仿型排浪式消费阶段基本结束"个性

化!多样化消费渐成主流#

"!基础设施互联互通和一些新技术!新产

品!新业态!新商业模式的投资机会大量涌现#

#! 我国低成本比较优势发生了转化"高

水平引进来!大规模走出去正在同步发生#

$!新兴产业!服务业!小微企业作用更凸

显"生产小型化!智能化!专业化将成产业组

织新特征#

%!人口老龄化日趋发展"农业富余人口

减少"要素规模驱动力减弱"经济增长将更多

依靠人力资本质量和技术进步#

&!市场竞争逐步转向质量型!差异化为

主的竞争#

'! 环境承载能力已达到或接近上限"必

须推动形成绿色低碳循环发展新方式#

(!经济风险总体可控"但化解以高杠杆和泡

沫化为主要特征的各类风险将持续一段时间#

)!既要全面化解产能过剩"也要通过发

挥市场机制作用探索未来产业发展方向$

! ! ! !为促进内地与香港资本市场共同发展，中
国证监会与香港证监会 ((月 (&日早间联合
发布公告，决定批准正式启动沪港股票交易互
联互通（简称“沪港通”）机制试点。沪港通下的
股票交易于 ((月 (+日开始。沪港通包括沪股
通和港股通两部分。两地投资者可以通过当地
证券公司或经纪商买卖规定范围内的对方交
易所上市的股票。

对于这一中国资本市场发展具有里程碑
意义的事件，中国证监会主席肖钢在沪港通首
日交易开市仪式上说，沪港通丰富了交易品
种，优化了市场结构，为境内外投资者投资 -

股和港股提供了便利和机会，有利于投资者共
享两地经济发展成果，促进两地资本市场的共
同繁荣发展。

上海市市长杨雄则表示，沪港通是我
国资本市场对外开放的重要内容，有利于
推动人民币国际化，有利于促进内地与香港

资本市场共同发展，巩固上海和香港国际金
融中心地位，更好地服务国家战略、服务实
体经济。

香港特别行政区行政长官梁振英在香港
开通仪式上说，沪港通有两方面的具体意义。
首先，增强两地股票市场的综合实力，扩大两
地投资者的投资渠道，提升两地市场的竞争
力。其次，支持和配合内地资本项目逐步开放
及人民币国际化的进程，推动人民币成为国际
市场的投资货币。
沪港通顺利运营一周时，香港交易所集团

行政总裁李小加通过网上撰文表示，如果从运
行的安全性和稳定性来打分的话，他觉得运作
满一周的“沪港通”至少可以得个“良”。“沪港
通”是一座天天开放的大桥，而不是一场音乐
会，无法用一周或者一个月的“上座率”来衡量
它的成败。相反，它的价值可能需要两三年或
者更长的时间才能得到验证。

! ! ! !被市场广泛称为新“国九条”的《国务院
关于进一步促进资本市场健康发展的若干
意见》%月 ,日正式出炉，作为今后一个时期
资本市场改革发展的顶层设计路线图，新
“国九条”从国家战略规划了资本市场发展
蓝图。

(&年前，国务院就出台了一个“国九
条”，!&&$年 (月 .#日发布的“国九条”，名
称为《国务院关于推进资本市场改革开放和
稳定发展的若干意见》，今年 %月 ,日发布的
叫《国务院关于进一步促进资本市场健康发
展的若干意见》。这两个文件都应该简称为

“若干意见”，之所以大家叫“国九条”，是因为
#&年前的这个文件，提出了九条的纲领性意
见，所以大家就叫“国九条”，而这次的“若干
意见”大的方面也是九条，所以又叫做新“国
九条”，以区别于 #&年前的“国九条”。

#& 年前的“国九条”就只有 , 条，而新
“国九条”，内容里则是大的 ,条，但每条下面
还有具体的小项，实际上是 ..条。新“国九
条”规划了资本市场发展蓝图，明确了发展目
标与时间表。要求到 !&!&年基本形成结构合
理、功能完善、规范透明、稳健高效、开放包容
的多层次资本市场体系。

! ! ! !存款保险制度在我国酝酿了 !#年之久。
今年 ##月底，央行终于发布了《存款保险条
例》的征求意见稿，将存款保险最高偿付限额
定为人民币 %&万元，据测算可覆盖 ,,').*以
上存款人的全部存款。同一存款人在同一家银
行所有存款账户的本金和利息加起来在 %&万
元以内的，全额赔付；超过 %&万元的部分，从
该存款银行清算财产中受偿。
显性存款保险制度的建立，有利于增强存

款人对中小金融机构特别是民营银行的信心，
为其加速发展创造公平的外部环境。
民资的“银行梦”也在今年得以实现。到 ,

月底，首批试点的 %家民营银行已全部获准筹
建，其中包括上海华瑞银行。长期以来，我国银

行业以大中型银行为主，自身的经营特性使其
天然愿意服务大客户，难以多方面满足小微企
业的要求。为此，业界一直对民营银行这一改
革创新寄予厚望，希望借其缓解小微企业融资
困境。民营银行的经营将以“小存小贷”（限定
存款上限，设定财富下限）、“大存小贷”（存款
限定下限，贷款限定上限）、“公存公贷”（只对
法人不对个人）、“特定区域存贷款”（限定业务
范围、区域范围）为特色。
此外，今年 #月，《私募投资基金管理人登

记和基金备案办法（试行）》出台，将私募纳入监
管范围，由基金业协会负责私募投资基金管理
人登记和私募基金备案，并履行行业自律监管
职能，“阳光化”的私募行业得到进一步规范。

我国经济布局进入“新常态”

新“国九条”规划资本市场蓝图

沪港通开启资本市场新时代

央行两年多来首次降息

《存款保险条例》征求意见金改提速
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