
华宝添益本周三成交
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亿再创历史新高
! ! ! !本周大盘剧烈震荡，各路资
金纷纷出逃，疯狂涌入具有“!股
资金风向标”之称的华宝添益避
险。统计显示，周三当日，该基金单
日放量成交 "#$亿元，位居两市所
有个股、基金第一，占两市交易型
货币基金单日成交总额的 %#&，价
格也推升回 #'()(*(元之上。避险
资金之所以青睐，主要得益于华宝
添益可与股票无缝衔接、同时能
+,(回转交易便利性，且能够有效
避免当日闲置资金空转情形。分析
人士建议投资者在未来大盘剧烈
震荡时关注华宝添益会。许超声
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中小基金公司势头迅猛
年末角逐进入白热化阶段! ! ! ! *(#"年投资将近尾声，基金公

司的争霸已进入白热化阶段，股、债
呈双牛格局。-./0数据统计，截至
#*月 #%日，公募基金资产管理规
模已由一季度末的 1)"( 万亿提升
至 1)%%万亿，行业迎来新一轮的发
展机遇。与此同时，中小型基金公司
迎来良好的发展势头。据晨星《中国
公募基金公司综合量化评估报告》
统计，截至三季度末，在综合实力评
分前 #(强中，长信等 1家中小型基
金公司脱颖而出。
行业竞争加剧，中小型基金公

司的发展更依赖产品业绩。然而，在
今年股债双牛的市场格局下，很少

能均衡发展。长信基金是为数不多
做到股债双收的佼佼者，更在权益
类、固定收益类的所有细分领域均
有优异表现。

-./0数据统计，截至 #*月 #%

日，在权益投资方面，华商混合型
相对优秀，大摩和申万菱信股票型
更为出色，长信旗下股票型和混合
型均业绩突出；在固定收益方面，

今年以来，长信和新华分别以
1#)123和 **)"*3的平均收益表现
居前，但长信基金产品线最为完
善，涉及定期开放型、一级债基、二
级债基和封闭型债基，尤其是特色
产品颇具亮点。
此外，长信基金产品布局颇具

前瞻性，早在 *(($年就组建了专门
的量化团队，稳扎稳打，业绩亮眼。

长信量化先锋基金，今年以来收益
高达 4()$23，获得东方财富风云榜
“*(#" 年度最受欢迎权益类基金
奖”，而华商、大摩虽有量化产品，但
成立时间均较晚，业绩也稍逊色。近
日涨势迅猛的长信可转债 !56，今
年以来已分别 赢 得 7%8(73 和
7$)*13的总回报，在所有开放式债
券型基金中包揽冠亚军，是市场上

仅有的 #2只可转债之一。中小基金
公司中，仅华商、中海、民生加银、前
海有所布局。
长信基金的优异表现与其团队

建设和产品布局密不可分。晨星三
季度《中国公募基金综合量化评估
报告》显示，长信基金经理平均任职
期限为 ")$年居行业第一，平均在
职时间 *)4"年排行业第二，固定收
益部总监李小羽更是早在公司筹备
期就加入长信基金。另一方面，该公
司产品布局也较为完备，股票、混
合、债券、货币和 9:;;几大类产品
均有布局，且也能更好满足投资者
的多元化理财需求。 萧尤

景顺能源基建把握成长新热点
国家落实“一带一路”长期战略

! ! ! !“一带一路”建设成为我国改革
开放的重头大戏，近期在“一带一路”
战略下，高铁、核电、风电等海外订单
蜂拥而至。而随着“一带一路”战略的
落实，相关区域附近的基础建设、建
筑建材和工程机械等直接获益，其中
景顺长城能源基建基金是市场上为
数不多以能源基建为主题的基金，将

通过把握中国能源及基础设施建设
需求带来的产业成长机会。
景顺长城能源基建基金近期积

极布局“一带一路”新热点，业绩表
现优异，据银河证券基金研究数据
统计，截至 #*月 #%日，景顺长城能
源基建股票基金过去六个月净值增
长率为 118**3。基金经理鲍无可认

为，“一带一路”是国家战略，所涉及
的周边大部分国家基础建设相对落
后，近年经济增长放缓，一定程度上
是受制于硬件设施。而中国在基础
设施建设领域经验丰富，部分领域
甚至存在产能过剩。通过“一带一
路”进行基建输出并开辟新的贸易
出口市场是很好的抓手。

“一带一路”战略将带来巨大的
投资空间。据中金统计，“一带一路”
地区覆盖总人口约 "4 亿，<:= 总
量达 *(万亿美元。中金公司初步估
计，未来十年中国对一带一路地区
的出口占比有望提升至三分之一左
右，中国在“一带一路”上的总投资
有望达到 #84万亿美元。这些数据
未来将随着一带一路更为详细规划
的披露而更新。景顺长城能源基建
基金经理鲍无可表示，“一带一路”
是一个国家长期战略，也是将给该
主题带来更多的投资机会。佑勋

分红预期提供套利机会
银华日利货币基金再现场内高溢价

! ! ! ! #* 月 *" 日 ， 银 华 日 利
（2##$$(）场内价格收于 #("8""(

元，溢价率约为 (8##3，这一幅度约
为持有该货币基金 #(天左右的收
益。市场人士表示，银华日利是场内
唯一一只定期分红的货币基金，分
红收益能够避税，吸引了很多机构
投资者，而长假前夕也是银华日利
溢价提升阶段，两层因素叠加，提供
了较好的套利机会。据测算，#*月
*"日当天银华日利最高套利年化
收益超过 *((3。

#*月 *"日，银华日利全天最
高价为 #("8%(( 元，预估净值为
#("81*2元，最高场内溢价率达到
(8223，相当于持有该基金 2(天的
收益。如果以卖出,申购的方式进

行套利，按此价格计算，当天套利年
化收益最高达到 *(#3。
对于银华日利高溢价的产生原

因，业内人士表示，一方面，临近元
旦假期，长假前场内货币基金将进
入溢价上升通道。另一方面，银华日
利为目前唯一一只定期现金分红的
货币基金。
公开资料显示，银华日利以每

年 #*月 #2日作为一个基准日，次
年初将基金份额净值超出面值的部
分全部以现金形式分配给投资者。

权益登记日为 #*月 1(日，也就是
说，在 #*月 1(日收盘前持有银华
日利的机构投资者，都可以享受现
金分红，这有利于机构投资者合理
避税。
具体说来，对于市场机构投资

者而言，如果当年收入中现金比例
较大或者当年收入现金占比较小、
但资产中现金占比较大的公司，可
以在基准日前将现金转变为银华日
利，基金现金分红可以帮助企业合
理避税。

专家表示，分红避税的优势获
奖吸引大量机构资金在年底前买入
银华日利，这将使得银华日利在年
底前出现持续溢价，场内高溢价为
投资者提供了良好的套利机会。
具体操作而言，对于银华日利

的持有者而言，可在二级市场以较
高市价卖出，并同时在一级市场申
购银华日利份额；而对于银华日利
的非持有人而言，其可于 +日在一
级市场以基金净值申购银华日利份
额，并于 +,*日在二级市场以市价
卖出，获得套利收益。另外，目前，银
华日利的 +,( 回转也提供了日内
价差套利的可能，同时也缩短了跨
市场套利的时间，提高了无风险套
利空间。 ! !闻泽

市场热点继续扩散
嘉实指数基金阵营布局全面

! ! ! !上周，沪深两市双双收涨，国内
外各类型基金亦全部上涨。具体来
看，指数型基金继续走强，涨幅
184*3，同期股票型、混合型、货币
型和 9:;;型基金分别上涨 #81$3、
#8#*3、(8(43和 (8"(3。其中，嘉实
基本面 2(以 #*8"23的周涨幅位居
指数型基金之首。放眼嘉实旗下被
动指数型股票基金，截至上周末，今
年以来总回报率均在 *23以上。

据 -./0 统计，截至 #* 月 #%

日，嘉实基金旗下共有被动指数型股
票基金 #*只。除去今年 4月成立的
1只新基金尚未纳入统计外，其余 %

只今年以来均取得一定业绩。其中，
以中证锐联基本面 2(指数作为标的
的指数基金———嘉实基本面 2(今年
以来总回报率达 4"8(%3，在同类可
比的 *("只基金中排名第 7。此外，
嘉实基金独家追踪的另一只同样以
营业收入、现金流、净资产和分红四
个基本面指标进行评估，挑选基本面
价值最大的 #*(家深市 !股上市公
司作为样本的嘉实深证基本面
#*(>+?及联接基金，今年以来总回
报率分别为 "%8("3和 "28723，同类
型排名均为前三分之一。
在以沪深 1((和中证 2((为例

的大众指数方面，嘉实基金也有相
应布局。据-;@:统计，截至 #*月
#%日，嘉实沪深 1((>+?及联接基

金今年以来分别上涨 "$8($3和
"28*#3，嘉实中证 2((>+?及联接
基金今年以来分别上涨 "18713和
1%84"3。如果说沪深 1((是 !股市
场大盘蓝筹的代名词，那中证 2((

则是中小盘根据地，两类指数基金
的齐头并进，体现了嘉实基金在指
数基金产品线上的全面发展。
指数基金获取收益与风险分散

的“双赢”优势已获得众多投资家的
认可。巴菲特曾多次指出，费用低廉
的指数基金是投资者们最理想的选
择，投资获得的净收益能够超越绝
大多数的投资专家。指数基金致力
于以最小的跟踪误差“完美”追踪指
数，为投资者赚取市场平均收益，避
免投资者们“耗时多”“情绪化决策”
等低效率投资行为。由此看来，嘉实
基金在指数基金产品的全线布局，
充分利于投资者基于市场整体变化
做出最适合的投资选择。
展望 *(#2年，市场投资机会依

然存在。有报告称，总体来看 *(#2

年经济仍将下行但有政策保底，改
革释放的制度红利逐步显现，提升
股权投资的风险偏好；资金利率下
行带来的资产配置的迁移效应也有
望提升 !股整体估值。而作为投资
者，无论是看好大盘蓝筹还是中小
盘成长，亦或是坚定主题投资，均可
在指数基金中觅得投资利器。志敏

牛熊切换风格速转
长盛基金上下半年齐开花

! ! ! !岁末将至，在“蓝筹暴动”之
下，公募基金年度排名激战正酣，
若最后几个交易日市场风格急速
转换，最终谁执牛耳仍未可知。

从近一月公募基金业绩排名
可以看出，从 ##月 *#日降息此波
行情启动以来，由于市场风格切
换较快，绝大多数大型基金公司
未能及时跟上节拍，而部分基金
公司充分发挥偏股型产品优势搭
上了顺风车，其中长盛基金延续
今年来的收益领跑态势，在牛熊
切换中旗下权益类产品收益持续
攀升，十余只产品收益超过 1(3。

回顾 *(#" 这一年，“有钱就
任性”的 !股从“熊”到“牛”再到
“疯牛”，短短半年就实现大逆袭，
市场高位震荡也成为检验基金公
司投研实力的试金石。上半年，擅
长主题投资的长盛基金把握结构
化行情，近来又踏准蓝筹节奏，旗
下各类基金厚积薄发，月度收益
快速提升。
从普通股票型基金年度收益看，

-./0统计显示，截至 #*月 **日，长
盛旗下长盛量化红利策略、长盛同
德、长盛电子信息产业和长盛城镇化
主题四只产品均位居同类前列，其中
长盛同德近一月来以 **84"3的回报
率排名同类产品前茅。
灵活配置型基金方面，由传统

封基基金同盛转型而来的长盛同
盛成长优选以最近一月 **8$%3的
总回报摘得灵活配置型基金月收
益状元，长盛生态环境主题也以
**8(%3居于第四。最近三月看，长
盛同益成长回报和长盛生态环境
主题分别以 *%82$3和 *78#(3居于
灵活配置型基金第三和第四。在最
近半年灵活配置基金收益前十强
中，长盛独占三席：长盛同益成长
回报 "48(*3排名第二；两只军工主
题基金：长盛航天海工装备和长盛
高端装备制造分别以 "#82%3和
128"43排名第五和第八。
偏股混合型基金中，长盛同

智近一月以 *181"3排名第七，近
三月和近半年回报同样高居同类
第七。今年来总回报率达 ""8743，
在 #27只可比的偏股混合型基金
中高居第十二。

展望后市，长盛基金认为：随
着市场将进入慢牛状态，蓝筹和
新兴成长股的轮动仍将是趋势，
未来可重点关注以下方面投资机
会：受益于“一带一路”以及国内
定向稳增长带动的基建相关产业
链；银行、地产等低估值蓝筹有望
阶段性呈现估值修复行情；中长
期看好军工及信息安全、泛金融、
智能化、能源重塑、一带一路、国
企改革、医药生物等。 大陆

上投再掀公募创新潮

率先试水!种子基金"

! ! ! !近日，上投摩根基金副总经
理侯明甫表示，*(#2年公募基金
业将会迎来变革创新之年，上投
摩根将拿出超亿元的公司自有资
金，首家尝试在业内推出“种子基
金”。所谓“种子基金”计划，主旨
是作为公司内部的人才孵化机制
和新业务培育机制。侯明甫表示，
随后上投摩根还将有“影子股权”
计划等一系列改革创新举措，“用
创新的制度留住合适的人做对的
事”。上投摩根此举被业界视为公
募行业创新破冰之举。许超声

短期理财基金

受益年末效应
! ! ! !华安月月鑫短期理财基金
!AB类近日开放申购。随着年末
临近，上海银行间同业拆放利率
（CD.EFG）连续大涨，#*月 *1日，一
个月期 CD.EFG利率已达 48'$$3，
是所有一年期内利率产品的最高
值。作为国内首批短期理财基金，
在过去的一年多时间内，这只基
金受益年末效应明显。据悉，华安
月月鑫每个月月末集中开放申购
赎回，在基金封闭运作周期内，不
接受投资者申购和赎回，采用持
有到期策略构建投资组合，避免
投资收益摊薄现象。 陆文

华泰柏瑞系偏股

基金业绩全面爆发
! ! ! !华泰柏瑞基金旗下权益类基
金业绩近来全面爆发。统计数据显
示，截至上周五，华泰柏瑞积极成
长和华泰柏瑞量化增强的年内回
报分别高达 4284$3和 4*8%23。其
中华泰柏瑞量化增强今年以来一
直稳居超额收益榜冠军，以近 *'3

的超额收益领跑沪深 1''指基，连
续 #'次蝉联海通证券超额收益榜
同类冠军。华泰柏瑞积极成长的表
现同样可圈可点，该基金过去 4个
月的回报率达到 7*8%$3，位居 "1

只偏股混合型基金之首。志敏


