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! ! ! ! !"#$年 %股市场最大的特点
是蓝筹股王者回归，由此带来一系
列新变化，如上证指数创 &年最大
涨幅、单日成交额突破万亿、融资
融券余额突破万亿，这一系列新纪
录都是蓝筹股带来的。当然，股市
总是不平衡的，有涨就有跌，小盘
股在这轮行情中成为抛弃对象，很
多人因此赚了指数不赚钱。

蓝筹股涨幅翻倍多
蓝筹股回归，最直接的体现就

是巨大的涨幅，比如，!"'$年两市
共有 ("( 只 % 股涨幅超过 '"")，
其中，蓝筹股居多。

券商股一马当先，所有券商股
涨幅都超过 #**+，在上涨 !倍的
股票中，宏源证券上涨 !,&-.!+，在
涨幅榜中列 '' 位，太平洋上涨
!&/-(/+、长江证券上涨 !('-$(+、
光大证券上涨 !('-$(+、兴业证券
上涨 !!!-(/+、国元证券上涨
!"0-.'+。

基建板块由于有“一带一路”
和高铁概念，涨势也非常喜人。其
中，中国交建上涨 !."-&&+、中国中
铁上涨 !&&-,0+、中国铁建上涨
!($-.&+、中铁二局上涨 '//-0+、中
国中冶上涨 '/0-//+、中国电建上
涨 '00-"'+ 、 中 国 建 筑 上 涨
'$!-/'+。

金融股中的保险、银行涨幅也
不错，中国人寿上涨 '("-!0+、中信
银行上涨 '!$-//+、新华保险上涨
''0-"$+。另外，港口、航空、海运、
电力、地产、钢铁等板块都涨幅居
前，其中，营口港上涨 (,0-"(+，列
涨幅榜第四，唐山港上涨 !"&-/0+；

抚顺特钢上涨 (00-$,+，列涨幅榜
第三，马钢股份上涨 '(0-./+；格力
地产上涨 './-!0+、金融街上涨
'$,-&/+；招商轮船上涨 '&/-/!+，
中远航运上涨 '!,-/!+，中国国航
上涨 '""-,0+；华电国际上涨
'&"-$&+、国电电力上涨 '"0-&.+。
不管这些板块、个股上涨是什

么理由（只要上涨人们都会找出理
由），但有一个共同特点不能忽略，
就是这些股票都在底部横盘了数
年，比如，中国交建在 (-& 元———&

元这样一个狭小的区间里盘整了 !

年半，才有了去年最后 !个月里的
一飞冲天。银行、保险、券商、航运等
等股票都是如此。股谚云：横有多
长，竖有多高，市场再次证明股票总
是要轮动的。

权重股大多跑赢指数
再看一个数据，沪深股市总市

值最大的前 '""只股票中，,$只涨
幅超过 &"+，就是说，七成大盘股
涨幅超过指数，其中 (.只股票涨幅
超过 '""+。即使涨幅低于 &"+的
大盘股，涨幅其实也不小，如市值第
一的中国石油和第二的工商银行，
!"'$年都上涨了 $.+。
权重股涨幅那么大，也就明白

上证指数涨幅那么大的原因了。反
观深市，由于权重股涨幅没有沪市
权重股大，所以，深证成指、中小板
和创业板表现都逊于上证指数。虽
然涨幅最大的还是新股，如兰石重
装去年涨幅第一，但新股由于连续
涨停没有可比性，表现最出色的其
实还是蓝筹股。

!"'$年 % 股最大特点就是大

盘蓝筹股表现出色，而中小盘股由
强转弱。!"'$年有 !&0只股票是下
跌的，其中以中小板、创业板居多，
大多数是以前的牛股，如大华股份
下跌 $.-'0+，跌幅第一；潜能恒信、
杰瑞股份下跌 $(-,&+与 $!-"$+。
涨幅低于 ("+（包括下跌）的股票
有千只，就是说，去年大多数股票
涨幅不大，那么，能够获得高收益
的投资者未必很多。

四季度半数股票下跌
如果对比 !"'(年和 !"'$年涨

幅榜，发现一个很有意思的现象。首
先，这两年上涨的股票其实数量都
很多，但这两年不满意的人都很多。

!"'( 年有七成股票上涨，但
是，大家都认为这一年是熊市，原
因就是上证指数这一年下跌了
.-,&+，导致这个结果的是大盘蓝
筹股 !"'(年表现不佳，就是说，如
果大盘蓝筹股表现不佳，股市基本
上就是熊市。

!"'$年大盘蓝筹股大涨，牛市
就来了，但是，很多人又觉得牛市并
没有赚钱，甚至亏钱了。其实，!"'$
年上涨股票数量更多，!(""只股票
上涨，上涨比例达到九成，为什么很
多人没有赚钱呢？原因是涨幅大的股
票数量并不多，涨幅超过上证指数即
&(+的股票只有 /(.只，比例只有
(.+，就是说，超过六成的股票，涨幅
并不大，甚至是下跌的。

如果单看第四季度差异更大，
一方面，蓝筹股爆发集中于四季
度，一些蓝筹股四季度涨幅翻倍；
另一方面，中小盘股在四季度大面
积下跌，四季度下跌股票多达 '(""

只，比例高达 &"+。四季度半数股
票下跌，其中多数是中小盘股，难怪
相当多投资者赚了指数不赚钱。

如果将时间拉开到 !年来看，
这种情况并不奇怪，从 !"'!年四季
度到 !"'$年三季度，创业板上涨了

!年，并带动各路中小盘股活跃，涨
了 !年使得小盘股估值普遍偏高，
进入调整期实际上是合乎情理的。
反观蓝筹股，持续数年低位盘整，使
得估值偏低，上涨理所应当。

本报记者 连建明

横盘5年2014年一飞冲天

大盘蓝筹股王者回归

从!!"时代到!""时代
!"'$年伊始，%股一点也没有牛市的样

子，上证指数以 !''!-'(点开盘，延续上一年
的跌势继续下跌，( 月份最低跌至全年最低
点———'/,$-(0点，不过，这个“'”时代时间很
短，月收盘始终在 !"""点之上。

值得一提的是，整个上半年上证指数月
收盘几乎是一条水平直线，'至 .月收盘指数
分别是 !"((-"( 点、!"&.-( 点、!"((-(' 点、
!"!.-(.点、!"(/-!'点、!"$0-((点，半年的波
动区间竟然只有 ("点。如此平稳实在是历史
罕见，说明大盘完全跌不下去，筑底的迹象非
常明显。

,月份，大盘开始上攻，上证指数上涨
,-$0+，突破 !!""点大关，创出 !"'$年的新
高，同时，一个圆弧底也构筑完成。/月份，上
证指数再涨 .-.!+，突破 !(""点大关，季度 1

线收出中阳。
四季度最激动人心的大戏拉开了帷幕，

'"月份，经过一轮震荡，上证指数最终突破
!$""点大关，图形上看，一个构筑了 (年的双
底形态完美画好，一轮行情喷薄而出。

''月 ',日，沪港通正式开通，期待的行
情没有出现。但 ''月 !'日，在央行突然降息
的推动下，一轮激动人心的行情还是来了。在
蓝筹股的带动下，当天上证指数高开高走，一
下子突破 !&""点大关，1线图上留下的一个
,点的跳空缺口至今未补。随后在巨量成交额
带动下，上证指数一路大幅上涨，到 '!月 0

日，上证指数已经突破 ("""点大关。此后，上
证指数在震荡中继续挺进，到 '!月 ('日以

接近全年的最高点———(!($-.0点报收（最高
点为 (!(/-(.点），这样，上证指数 !"'$年大
涨 &!-0,+，创下 !"'"年以来最大年涨幅。

这一年，上证指数从最低的“'”时代来到了
“(”时代，回到了 !""/年底的水平（!""/年上证
指数报收 (!,,-'(点），一举收复 $年失地。

突破盘整"年的箱体
表面看，!"'$年大盘的上涨有点突然，尤

其是最后 !个月的行情完全出乎意料。实际
上，分析 1线图，这个行情并不意外，可以说
水到渠成。

从月1线看，上证指数从 !"''年 '"月以
来，一直在箱体波动构筑底部，这个箱体大约是
!"""点至 !$""点，到 !"'$年 '"月，上证指数
突破 !$""点，标志着构筑 (年的底部完成突
破。(年的底部可以说非常扎实，突破之后一飞
冲天很正常，因为股谚云：横有多长，竖有多高。
也就有了 ''月和 '!月的火爆行情。

尤其是 '!月，创下了几个历史纪录，上
证指数 '!月涨幅高达 !"-&,+，是 !"",年 &

月以来最大月涨幅。最大的纪录是成交量，沪
市 '!月的成交额高达 ''-$0万亿元，创下历
史最大的月成交额，这一个月的成交额，超过
!"",年之前任何一年的年成交额，!"".年的

成交额只有 &-,万亿元。正是这一个月的天量
造成 !"'$年沪深股市成交额创下历史纪录，
沪市这一年高达 (,-$!万亿元，超过超越历史
最高的 !""/年 ($-.万亿元。

这个成交额意味着沪深股市上了新台
阶，出现新格局，如果 !"'&年都维持去年 '!

月的成交水平，那么，!"'&年沪市的成交额岂
不是要突破百万亿大关？当然，日成交万亿不
会天天如此，但是，两市日成交 &"""亿元有
可能成为常态，那么，可以肯定 !"'&年沪深
股市的成交额将再创历史纪录。

这种巨量必然带来股市格局的变化，尤
其是对于蓝筹股来说，将被大大激活。我们知
道，像美国等成熟市场，大盘股是市场的主
流，但 %股却一直是小盘股成主角，也许，在
巨量推动下，沪深股市也会慢慢演变为大盘
蓝筹股唱主角的市场。

成交量显示热点转移
!"'$年随着大盘蓝筹股异军突起，前几

年深强沪弱的格局有所改变。深市几个主要
指数的涨幅都落后沪市。深证成指 !"'$年报
收 ''"'$-.!点，虽然年 1线也是光头阳线，
但年涨幅为 (&-.!+，涨幅小于上证指数。中
小板指数报收 &$.'-'/ 点，年涨幅只有

/-.,+；!"'( 年大涨 0!-,( 的创业板指数，
!"'$年报收 '$,'-,.点，年涨幅为 '!-0(+。
由于年底这两个指数都出现回落，所以，年 1

线均有上影线。
成交量更能看出市场热点的转移，从年

成交额看，!"'(年沪市的成交额为 !!-0. 万
亿元，低于深市 !$-!&万亿元的成交额，要知
道，沪市的总市值高于深市，而成交额低于深
市，说明 !"'(年市场热点在深市。

!"'$年沪市成交额为 (,-$! 万亿元，深
市成交额为 (,-$'万亿元，两市基本持平。这
是因为 !"'$年前三季度，市场热点还是以深
市为主，直到四季度，沪市的成交额才大幅增
长。但是，'!月份可以看出两市的差异，'!月
沪市成交额为 ''-$0万亿元，深市的成交额只
有 .-/万亿元，如果这种局面在 !"'&年持续
下去，!"'&年沪市的成交额可能会大幅高于
深市。

显然，!"'$年出现了新格局，尤其是年
底，市场热点正在大切换，而这种切换实际上
也是回归，!"",年大盘蓝筹股可是红火过的，
现在可以说是回归，沉寂了 &年的蓝筹股，终
于迎来了春天。

不过，去年 '!月的快速上涨，也带来一
些震荡的隐忧。从月 1线看，上证指数已经 0

连阳，历史上这么长时间的连续阳线并不多，
只有 !"".年至 !"", 年有过 '" 连阳，不算
'//'年之前的早期股市，月 1线 0连阳已经
是历史第二长的纪录了。再看季度 1线，也已
经 (连阳了，虽然离历史最长的 ,连阳还有
距离，但无论如此，持续上涨意味着震荡早晚
要发生。 本报记者 连建明

2014年上证指数涨幅远超深市指数

市场热点从深市转移到沪市
2014年沪深股市给投资者一个惊喜，虽然这个牛市来得有点

晚，但是，最终还是来了，来得出人意料，来得迅猛无比。
这个牛市最大的特点是成交额创历史纪录，由此带来一个新格

局，就是蓝筹股回归，市场热点从深市转移到沪市。


