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/理念分享

从3258点起步展开新旅程
! ! ! !今年的开门红很吉利，上证指数从 !"#$

点出发，展开了新的旅程。上下空间不断地
在拓展，全年的走势究竟如何，只有到今年
年底才能定论，任何猜测面对这个令人敬畏
的市场都显得渺小，就像 "%&'年初几乎所
有机构的预测到了年底看看如看笑话。

短短几天，这个 !"#$点已经不是今年
的最高指数了，但也可以断定，这个数字也
不会是今年的最低指数。有个现象值得关
注，现在上证指数的年线在 ""(%点附近，而
现在的指数位与这条反映年平均持股成本
的均线有 &%%%多点的距离，这说明市场堆
积着巨大的获利盘等待套现，需要有一个释
放获利盘的调整，至于以什么方式调整以及
调整的幅度有多大，还得拭目以待。

新年伊始，有如下几个信息值得关注：
其一，深港通开始筹备，尽管开通还需要约
半年时间，但深圳和香港近在咫尺，深市的
)股就是用港元计价，深港通实际上比沪港
通相对距离更近，可以预料一旦深港通开
出，深市交投会更加活跃，这将对上证指数
构成压力，当然，这种效应是半年后可能会
产生的效应，可能产生于深港通开出之后。

其二，关注沪股通将开出做空机制的力
度。本月底，沪股通将开出融券交易，这种做
空机制的影响力有多大，值得关注。笔者以
为，尽管港股投资者对做空机制比较内行，
但香港市场与 *股相比，港股每天的交易量
只有沪深股市的十分之一，且在 *股的融资
融券业务中融资业务要比融券多 &% 倍以

上，这样的格局，以融券方式的做空 *股市
场，不足以改变市场的趋势。所以，至少相对
于此轮行情而言，达不到做空 *股的目的，
看看沪股通的正常交易量，如此少的资金进
入沪市，对 *股而言，这点量几乎可以忽略
不计，来自港股的融券做空影响不大。

其三，关注下周的新股发行。下周 #个
交易日天天发新股，除周一的 "个属于去年
&"月份那批搁下来的，其余 "%个新股在 '

个交易日中集中发行。关于新股量大增，市
场误解为为了打压市场，其实未必，这 "%个
新股属于 "%&'年计划，至此原定的从 (月
至年底发行 &%%家计划，实际完成 +$家，另
外管理层曾经明示 "%&#年新股将适时适度
加快节奏，如按每月 "%家的节奏发行，全年

也就 "#%家左右，都在预料之中。别看发行
"%家，此次发行的全是小票，所以对市值要
求也不高，沪市一个账户股票市值 '%万，深
市 "$万，只要有资金就可以全部申购下去，
下周市场资金面会受到一定的影响，在一个
资金冻结区内全套申购需要资金 !!%万元
左右，这对市场会有一定的影响。至于为什
么月头就发行，也许与 "月份有个春节长假
有关，但所有的这些举动与打压市场无关。

今年从 !"#$点出发之后，股市就进入
了漫漫的长征路，今年的行情以及股市会发
生什么重大的变量，现在都无法预知，那么
对投资者而言，就要关注这些市场信息，今
年一级市场和二级市场都有较大机会，投资
者积极参与能取得较大的投资回报。应健中

升降指数定律!下"

! ! ! !本专栏上两期详述了“升降指
数”和“升降指数定律”，这对于最近
股市行情和今后发展具有现实意
义。因为中国大陆股市从二十多年
前婴儿呱呱落地成长到现在，已经
不单单仅有一个主板，还发展成具
有相当规模的中小板、创业板和新
三板，同时还能交易香港股票，债
市、基金，交易标的物至少有几千种，
到底参与那个市场，是入市投资者首
先要解决的基本问题。顺势而为很
容易获利，逆市而行则输面较大。

比如，"%&'年 ,月 ""日后，沪
深股市开始了一波行情，我们看到
当时上证指数上升，升降指数也上
升，两者比翼齐飞。有人还陷在熊市
里难以自拔，认定行情仅仅是小反
弹，纷纷在 ""%%点附近抛售长期被

深套的股票。现在想来，那些抛售者
简直在“割青苗”。有些人运用升降
指数定律第 &条，确认行情进入多
头市场，便融资大量买进股票。事实
证明，这些运用升降指数定律的投
资者是这波行情的大赢家。

又比如，上证指数在 "%&'年 $

月初开始了长达一个月的窄幅箱体
整理，有人认为久盘必跌，对后市行
情不看好。然而懂得升降指数定律
第 "条的投资者发现在上证指数窄
幅箱体整理的同时，升降指数却稳
步上扬，显示有投资机构在悄悄吸
纳权重小的中小盘股，人气尚在，认
定投资者信心犹存，相信后市行情
上扬的可能性较大，于是他们纷纷
加仓，将房市和其他投资领域的大
量资金移师股市。随后，+月初上证

指数又上了 "!%%点台阶。
时间到了 "%&' 年 && 月下旬

后，投资者发现上证指数开始大幅
上扬，成交量也不断增加，甚至在
&" 月上旬达到世界天量———沪深
两市成交总量竟达 &-" 万亿元以
上，然而升降指数却在反向下跌，表
明有主力机构在拉抬和转战权重大
的指标股，打压众多的中小盘股，造
成许多中小散户“满仓踏空”和“满
仓套牢”，完全符合升降指数定律第
!条，提示主力机构弃小攻大的战
略方向。如果投资者早早提高警惕，
及时转战市场，防止误入主力设下
满仓被套的陷阱，那么盈利丰厚也
是不言而喻的。
升降指数定律可以启迪我们判

别指数升跌的真伪性，减少指数失

真对股市操作的误导，因此升降指
数定律值得我们去关心和认识，毕
竟多一种方法印证，多留给投资者
一份信心。
值得指出的是，上述研判方法

并不是一成不变，有时各指标股或
权重大的股票连续狂升，而权重小
或流通盘小的股票价格处于盘整甚
至回落，此时升降指数与股票指数
的背离并不一定是大盘下跌的前
兆。有时升降指数波动甚少，但股票
上扬却涨得厉害，下跌股票却跌价
甚少，使买入股票很容易获利，然而
此时升降指数反应却不很灵敏，显
然，升降指数也有盲区。当然，升降
指数无法也不可能启示买哪一类行
业股票会更好。不过，在探测大盘转
势方面，升降指数定律却是一个非
常实用的技术定律，它不但能定性
还能定量，有其独到之处。（续完）
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! ! ! !去年 $ 月 &# 日我在
本版写了《改革将催生新
一轮牛市》一文，当时上证
指数只有 """(点，如今上
证指数已经来到“!”时代。
现在回头看去年的行

情，我认为还是与改革有
关。从 "%&! 年下半年以
来，我国的证券市场出台
了一系列改革举措，如要
发优先股、光大集团要整
体上市、中信集团要在香
港整体上市、中粮等六家
中央企业要实行混合所有
制、中石化宣布要将加油
站这块肥肉拿出来让民营

企业来参股实行混合所有制等
等。先提改革的股票接着都大涨。
一些改革措施，刚刚出台时

候反响平平，如融资融券，去年的
新“国九条”等等，这也很正常。因
为 *股下跌了 ,年，让全体股民
伤痕累累，怨声载道。杨百万进
去，杨白劳出来成为证券市场的
代名词，很多人失去了信心。改革
就是革掉一切阻碍社会进步的枷
锁，一系列改革组合拳，给证券市
场带来了清风，带来了新的资金，
带来了不断扩大的开户数和激活
股东卡的高潮。说明只有改革，才
能解决前进中发生的问题，才能
催生新一轮牛市。
行情起来了，但目前离股民

的期望还有距离，一系列改革措
施还需要落实，所以有耐心有韧
性地等待一年两年，市场会更好。
这次中国证券市场的一系列改革
面临重大机遇。其中，降准是未来
的机会，前几年 &!次提高存款准
备金率，还没有一次下降，降一次
证券市场就带来一次行情，所以，
好戏才刚刚开始！ 徐勤芳
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2015年，我们不能没有“梦”
! ! ! !轰轰烈烈的 "%&'年股市日历已经翻
过去了，进入 "%&#年的股市又会怎么样？
这是所有投资者关心和期待的。
在辞旧迎新的那个夜晚，我做了个梦，

梦见股市突破 (&"'点历史高位，真正向 &

万点发起冲锋。在阵阵鞭炮声中，我醒了。
梦是温馨的，更是幸福的。我久久地回味，
不断地问自己，难道我是痴心做梦？

"%&#年的股票指数到底会涨到多少
点？对 "%&#年的股市，券商的报告早已亮
相了。现在普遍的观点集中在 !"%%.!',$

点。大胆的也有 '%%%点，#%%%点的预测。
当然也有个别的朋友非常悲观，认为 "%&'

年的辉煌不会再来。"%&#年经济不支持股
市，股市仍将回到 !%%%点以下。那么我的
遐想和猜想是什么呢？大胆地预测，能否突
破当年 (&"'点？不要说我梦里说梦，我要

问为什么不能？ "%&' 年的收盘数是
!"!'-($点，股指翻一番不就突破了吗？不
要说不可能，看看 "%%,年，不就是在 "%%(

年的 &&#!点大涨到 &,($点的基础上再一
次翻了三番以上，涨到 (&"'点吗？再说了，
金融股涨那么厉害，但我们看看金融保险
的市盈率有多高啊？难道大盘蓝筹股股票
不能再翻一番？难道说从 ,-#$元跌下来的
中国银行，在业绩比 "%%,年翻了两番的情
况下，股票价格就不能再回到 ,-#$元？
马云曾经有一句非常经典的话“对我

们每一个人来说，无论如何。梦想还是要有
的，万一实现了呢？”所以，我觉得，对身在
股市的人来说，尤其是纠结于股市短时期
的涨跌，是否抛还是买？倒不如静下心来，
把眼光放得远点，我坚信，中国梦，肯定有
我们股市中的一部分。 陈奇
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假如股市出现调整! ! ! !新年伊始，股市便锣鼓喧天地热闹开
场，还十分喜庆地大涨 &"%点给出 "%&#年
的股市开门红。也见识了“两桶油”上演了
“轻功”为创出近期新高 !!+'点立下功劳。
"%&' 年 && 月 "& 日上证综指还没到 "#%%

点，如今 !!%%多点都已经天天见到，真是有
点醉了。

舆论中，把 "%&'年 &&月之后的故事暴
涨归功于“中国大妈”，说是大妈们看到券
商、银行、中字头的股票就抢，于是抢出一轮
让世界吃惊的“牛市”，牛市带引号也是有观
点形容目前的股市行情是充满熊气的牛市。
对于 &&月中下旬以来大盘蓝筹股的爆发式
行情，争议还是不少的。有观点认为，这回讲
估值的终于战胜讲故事的了，其实，以银行
股、基建、工程机械、中字头为代表的大盘蓝
筹股长期以来估值偏低，各类机构对这类股
票的仓位也降到了最低，也就是到了“星星
之火，可以燎原”的程度。普遍的低仓位配合

宏观经济的不景气，让这些股票水分极低就
类似干柴遇到烈火。烈火是什么呢？就是无
风险收益率下降、各路资金加杠杆、保险资
金、外资等加速进场、家庭资产大搬家以及
政策刺激等诸多因素的综合叠加效应。而它
们被披上“中国大妈”的外衣，让人们见识了
一会。因此，到目前为止的行情是理性的而
不是“赌性”。

笔者说了上面这段话，相信有不少人会
不同意，&&月底上证指数是大涨特涨了，有
人在快速赚钱的同时更多的投资者却出现
“满仓踏空”进而出现“满仓亏损”的局面，要
知道那时不少人开始呼唤“熊市回来吧”，因
为被称为熊市的日子里，投资者虽然看着
“没戏的”上证指数，但一直在“成长股”中赚

钱，假如肯定那时的赚钱逻辑是正确的，那
以这种逻辑看 &&月底之后的股市就会不理
解不赞同。

&&月底之后的股市无论怎么看待解释，
感到股市“发疯”倒是当时人们和舆论比较
一致的看法。于是人们迅速“习惯”直冲云霄
的暴涨，放弃小盘“成长股”转身追逐大盘低
价股，只要回看创业板指数和中小板指数就
能看出大盘指数暴涨对它们的挤出效应。创
业板的调整结束了吗？不知道，有人说“小
票”还要调整，不仅因为“小盘”们之前涨得
多了，关键据说公募基金的“小票”仓位还很
重，因此“小票”还会跌。是这样吗？

不过，笔者也找到不同的观点，就是基
金等机构“小票”仓位还很重。让我们来看一

组数据："%&# 年 & 月 ( 日，创业板暴涨
#-&"/。据统计，(##家股票型基金（不包括
混合型和指数基金）当日净值涨幅超过创业
板的只有 &家，涨幅达到创业板一半（"-#/）
的只有 $+ 家，居然有 "!# 家涨幅小于
%-%!/，近 "%%家的净值增长为负！涨幅小于
创业板一半的基金居然达到了 $(-"(/！这说
明公募基金手中的“小票”仓位很轻、很轻。

这只是在仓位上的解读，大盘蓝筹行情
难得一见，投资者也总是反复被教育，因此，
在轻“小票”逻辑还被大家所接受的时候，留
意观察，要知道“中国大妈”的称呼早就出现
异化，投资有投资的逻辑，但千万别忘记股
市上是资本说话的，而资本的本质是追逐利
润的，它不是来做雷锋给投资者送钱的，明
白了这一点，即便股市调整真的开始了，也
没什么好怕，股市会涨也会跌，而投资者别
忘了那么多钱冲入股市的目的。明白了这一
点，好多问题就可以多角度分析了。文兴


