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/金市汇市

金价收复千二大关 中期弱势仍难扭转

欧元举步维艰 美元全线领跑

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分

行金融市场投资咨询服务品牌!更多

资讯请扫中银资讯二维码（见下图）。

! ! ! !新年伊始，国际外汇市场不甘平静，元
旦节后的首周投资人共同迎来了美联储最
新会议纪要、最新非农就业报告以及欧元区
通胀等重磅事件与经济数据的相继出炉。主
要经济体表现迥异，对各货币走势带来了新
的机遇与挑战。

美元开局靓丽，高姿态迎接新年开门
红，经济成长保持全球领先与升息进程有望
最先起步成为 !"#$年后期以来助推美元大
幅快速走强的重要因素。周中公布的美联储
#!月会议纪要基调偏于中性，强调了“耐心”
在未来加息过程中的明确态度，市场推测至
少在近几次联储例会中都不会做出加息的

决定，货币政策前景依然将持续考察经济数
据的变化情况，本次议息会议相对上月联储
召开新闻发布会在口径上并无新意，市场在
此前的运行中已基本消化相关信息，因此会
议纪要没有对美元构成直接的正向激励。尽
管如此，本周美元开盘即跳空高开，随后稳
步爬升并一举站上 %!关口，为 !&&'年以来
最高，本月若延续涨势，有望录得连续第七
月收阳。目前，无论从美国自身经济增长的
良好势头，还是相对于全球其他主要经济体
存在明显的货币政策正常化趋势而言，美元
升值都无疑是大势所趋、民心所向的大概率
事件。短期来看，美元成功突破 %&关键阻
力，接下来将考验 !&&%年前期高点 %!()*，
技术指标全线抬升，上升惯性或将延续。

欧元区态势岌岌可危，希腊退出欧元区

风波未平，技术性通缩首现一波又起，欧元
步履沉重、跌跌不休。希腊方面，若左派人士
在 #月 !'日的大选中获胜，将令希腊退出
欧元区的可能性大大增加，而目前希腊的债
务现状将令债务违约威胁蔓延至整个欧元
区，对市况日下的欧元来说无疑是一颗随时
可能被引爆的炸弹；最新数据显示，欧元区
#!月通胀率下滑远超预期，并为五年来首现
负值，距离央行力求达到的 !+通胀目标的
距离变得遥不可及，而失业率仍然保持在
##('+这一较高水平，使得市场对于欧洲央
行将采取更为激进、宽松的货币政策预期得
到进一步强化。当前，欧元兑美元已连续多
个交易日承压下行，并跌至 %年低点，技术
图形上基本找不出任何止跌信号。短期内，
做空欧元的呼声仍然强烈，日图上云图下轨

与 '& 日均线处压力显著，建议空单可在
#(#,-&或 .%!&附近入场。

其他货币方面，国际能源价格低迷与希
腊政局动荡全面推升市场避险情绪，日元前
半周表现格外坚挺。周中日元买盘活跃，美
元兑日元汇价快速下挫并一度下探 '& 日
线；目前该货币的上升趋势仍未被破坏，建
议汇价回撤至 ##,附近谨慎做多，密切关注
市场风险事件进展与情绪变化。澳元低位横
盘，目前交投在 &(,&/&(,!区间，周内公布的
中国服务业 012与澳洲贸易数据双双向好，
但对澳元的提振作用微弱；澳联储当局多次
表态乐见澳元汇率续贬，以尽可能降低铁矿
石价格大跌对出口造成的损害，因此澳元前
景暗淡，建议区间内逢高卖出，开仓位置设
在 &(,!上方相对安全。中国银行 唐怡

! ! ! !新年以来，国际金价先抑后
扬，年初一度下探跌穿 ##-&美元，
但伴随着希腊局势动荡加剧，以及
国际油价大幅下挫，金价展现出久
违的避险属性，低位买盘助金价连
续反弹，收复了 #!&&大关，短线来
看，金价利多利空因素交织，有望
继续围绕该水平窄幅震荡，暂时难
有方向选择。
潜在的利多方面，希腊选举可

能成为影响金价本月表现的重要
因素，若希腊反紧缩政党上台，将
会极大增加希腊债务解决方案的

不确定性，甚至有退出欧元区的威
胁。近期针对希腊议会选举的民意
调查显示，在 #月 !'日的选举中，
反对紧缩的希腊左翼联盟领导人
可能会以微弱优势胜出，其执政风
格一贯激进，主张与国际债权人重
新谈判，修改之前的紧缩措施和巨
额债务援助协议。这无疑会加重债
务国与德法核心之间的矛盾，强势
的德国也必然不会轻易让步，由此
引发的欧元区不确定性，将进一步
提升市场避险情绪，从这个角度来
看，金价当显著受益。此外，数据显
示欧元区通缩风险加剧，欧央行行
长德拉吉已在多次场合表态对进
一步宽松持开放态度，这令市场对

欧央行在本月下旬的会议上政策
加码的预期非常强，流动性的增强
对金价亦构成利好。

本周五重要的非农就业报告
即将出炉，这也是考验金价的关键
时刻，上月非农数据意外超好，而周
三 340民间就业也实现了开门红，
为本次数据营造良好氛围，但提醒
投资者还是要警惕爆冷门的可能。
近几年美国冬季的数据经常因天气
原因而遭遇不确定性，目前市场主
流机构对本次数据的预期中值为
!$万，若届时结果不及预期，金价
有望依托 #!&& 关口向上挑战
#!*&5.!$&强阻力区域。但技术面
来看，金价下行趋势并未逆转，最为

重要的联储货币政策紧缩前景也未
改变，因此反弹空间将比较有限。

操作上，进取型投资者可在
..%&5.!*& 区间把握波段交易机
会，而稳健的投资者建议耐心等待
反弹到位做空的机会，交易工具可
选择中行双向宝或者贵金属 674。
值得注意的是，目前国际原油价
格、黄金 8695:04;持仓量以及
美元指数，均指向 !&&%年以前甚
至更早的水平，而当时国际金价仅
仅在 #&&&美元<盎司下方，笔者无
意刻舟求剑，但这几大重要指标和
金价的显著背离，可能预示着金价
中期的跌势仍未完结。

中国银行 聂金龙


