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! ! ! !本周三市场大部分时间处于盘
中调整，周三尾盘石化双雄尾盘袭
击，盘中调整最低点并未回补周一
的跳空缺口，大盘仍维持短期强势，
令大盘转危为安地收出 !连阳。周
四两市盘中加剧了跳水，沪指不断
跌穿 ""##点，甚至连 !日均线也被
跌破，下周新股发行即将到来，将有
$$只新股密集发行，预计至少要冻
结超过 $万亿资金，届时压力可能
超过预期。这两天虽然大盘依然保
持强势，一旦市场对这种影响形成
一致预期，将对大盘带来较大冲击。
目前大盘虽高位横盘，表面看依然
热闹，但通过盘中的上下震荡加剧
已看出目前多空分歧已开始加大。

消息面上，港交所近期将对沪
股通之下的 % 股卖空交易功能进
行市场测试。若测试顺利，港交所将
在市场准备充分的前提下，尽快推
出离岸市场 %股卖空交易功能，本
轮行情通过沪港通进来的资金起到
了很重要的作用，沽空类似于融券，
一旦推出可能会抑制当前市场的单
边上涨态势。

热点方面，当前大市值蓝筹股
的估值提升已处于高潮期，因杠杆
资金支撑，其趋势依然强劲。同时，
新兴产业发展也势不可挡，一批调
整充分的新兴产业成长股也不宜
悲观。随着“深港通”预期的逐步加
强，以及“一带一路”重大战略性投

资机遇的到来，%股市场将不断引
资扩容，未来大蓝筹仍将是行情的
主要推动力。综合来看，虽然主板被
权重股拖累而大幅下行，但创业板
指抗跌明显。众多中小盘优质股更是
经过近期杀跌后，开始逐渐逆势走
强。另外，年报业绩大增、且又有基
金等机构潜伏在里面的错杀品种，
当前便是捡便宜筹码的大好机会；
具有高送转预期与潜力、且有主力
深度介入的股票，投资者均可参与。
因此，投资者当前操作可逢高减持
一部分蓝筹股，同时可对符合产业
政策的小盘优质股，进行逢低布局。

技术面上，大盘持续大幅反弹
不仅创出 $&'#年 ""()点的高位，
短期积累了大量获利盘，同时 *+#,

年 "-./点大顶也近在咫尺，在巨
大套牢盘及获利盘打压下，回调洗
盘也属正常，关注后续新股发行给
市场带来的冲击，大盘 )+日线将
受考验。 国泰君安 侯文浩

! ! ! !继 *+)-年中国 %股市场牛冠
全球，*+)!年 %股市场开门第一天
更是疯狂暴涨，“两桶油”涨停，煤炭
涨停，有色涨停……还有多少个涨
停在跃跃欲试，沪综指第一个交易
日涨了 ))!点。面对这样的疯狂，真
是几家欢喜几家愁啊。买到大蓝筹，
吃到涨停的投资者无疑是喜洋洋
的；但是看着指数暴涨，股价不涨的
投资者是何感受；最最担心的还是
当属管理层了，这样疯狂下去，牛市
还能维持几天啊。
给市场适当降温应该是近期管

理层最关心的事了，笔者最早观察

到的是在港股市场，中信、海通都发
布了增发的公告，对比 %股价格港
股的中信、海通本身价格已经要低
百分之十几，加上汇率要折价 "+0

以上，再要增发港股，%1价差会进
一步加大，难怪有人一直想要开放
%股的做空机制，券商股如此，其他
%1股呢？日前只有 (家公司是 %

股价格低于 1股的，其他都出现了
不同程度的溢价，两个月的上涨已
经彻底改变了 %股的颓势，溢价又
要成为 %股的惯性了。
大多数投资者都应该关注到了

本周 234加速的消息，一方面是原

来 )-年的历史遗留问题要尽快解
决，另一个重要原因当然是通过加
速发行来增加供应筹码，给市场降
温。回顾以往的走势，那一次大规模
扩容后股市没有出现过调整？这次
历史会重演吗？
但是这样的降温措施真的能降

温吗？现在的证券市场加了杠杆，到
处是豪赌发财的声息，就一个扩容措
施够吗，让我们静观后市。最近的疯
狂其实连笔者也困惑了，沪市 "+++

点振了两次，没有深幅回调就一跃而
过了，现在沪综指仍然保持着 -!度
斜率的强势上涨。虽然期间板块剧烈

波动和涨跌交替，但是指数振幅有
限，沿着 !天和 )+天均线强势攀
升，每一次看回调事后都是错误的，
还是那句老话：大牛不言顶。

操作策略上笔者也有部分修
改，从轻仓、强势，修改为持有部分
强势股、部分稳健的慢牛股。因为指
数仍然在上涨，所以加大仓位收益
就高，但是强势板块轮换太快，波幅
太大，所以还是建议部分持有，多少
比例按投资者的风险偏好来选择。
增加部分稳健慢牛股是为了提高收
益，所以也要选好股，除了基本面要
较好，还要在技术上符合慢牛特征，

就是沿一定的斜率股价慢慢攀升，
近期没有过大幅急拉和急跌，量能
慢慢放大的更好，耐心持有到慢牛
变快牛和疯牛。比如最近很多券商
的研报在推荐消费行业，如食品饮
料、医药等，前期涨幅不大，可以选
优质慢牛公司部分持有，耐心等待
热点的轮换，期间也有部分慢牛上涨
的收益。而强势板块则继续集中在金
融、地产、石油、煤炭、有色、高铁、航
运、军工等板块中，投资者看看自己
手中有多少？笔者对地产板块的推
荐依然不变，继续关注几大龙头股
的后市表现。 国元证券 王骁敏

降温措施能否拖住市场疯狂脚步

! ! ! ! *+)-年的最后一天，
上证指数以全年最高点
完美收官；*+)!开年的第
一个交易日，上证指数继
续强势上涨百余点，承接
了 *+)-年的“牛气”。

回顾 *+)-年，大象
起舞，牛马纷飞，资本市
场的权重股可谓赚足眼
球，我们暂且把多空激辩
的“趋势为王”、“基本面
不支持大幅上涨”等等观
点放到一边，只看 .月以
来上证指数从陡峭到更
陡峭的凌厉走势，以及从
巨量到天量再到“全球第
一量”的成交量数据，便
足以让广大投资者回忆
起 *++! 年到 *++. 年牛
市的景象。彼时 ,,/点到 ()*-点
的激情岁月仿佛还历历在目，而一
晃 (年熊市已经悄然过去，面对又
一次牛抬头，不少投资者却在本轮
的指数行情中都扑了个空，“满仓
踏空”甚至“赚了指数亏了市值”。
究其原因，是源于本轮行情

的结构性分化严重：自 *+)-年
)+月中旬起，原本并不被市场重
视的权重股一路狂奔，即便调整，
其幅度也未曾超过 )+0，而反观
中小板和创业板，其成分股指数
在这两个月中均出现不同程度的
下跌，而其中类似 )*月 **日的
“一九行情”更是屡见不鲜。

展望 *+)!年，%股仍然是一
个结构性牛市。配置上，重点配置
以估值低的银行、地产、电力和基
建等蓝筹板块为主，主题方面国
资改革相关的个股仍是挖掘的重
点。短期而言，由于本轮行情已经
累计了 )+++多点的升幅且仍未
出现大幅调整，继续快速连续拉
升的可能性较小，行情转为震荡
盘升的可能性较大。
东方证券·东方赢家 刘晨超

! ! ! ! *+)- 年下半年终
结了熊市，上半年的小
板行情及四季度的大盘
股行情，都令投资者获
利颇丰。*+)!年新年第
一周已拉开了帷幕，沪
指先扬后抑转向整固，
创业板指数拉出了长下
影线转向回稳，市场交
易依然非常活跃。

在跨越 *+)- 年迎
来 *+)!年之际，市场还
是给我们带来了惊喜，
至 ) 月 / 日前收盘，还
是存留了 "*", 5"*!"

点之间的年度缺口，并
刷新 "",-点的新高。记
得股市 *-年以来，只有
在 6,,)年至 ),,*年间
留下过位于 *,*7.! 5

*,*7.( 点仅 &7&6 点的年度跳高
缝隙。所以，在 *&6-年至 *&6!年
间出现罕见的年度缺口也令市场
各方引起了充分关注。对于缺口
是否回补，市场各方的争议也很
多。笔者认为，此年度缺口如存留
或者存留一部分的话，这可能意
味着 *&6!年是非同凡响的一年。
如果回补，那么将是平常年。
新年伊始，就传来了新股发

行加速至 *&家的信息。不知道这
是 *&6-年百余家存留的集中发
行，还是 *&6!年新股就是这个节
奏？这有可能要到 *月份才会有
一个明确的答案。未来一周每天
都将会有新股发行，可谓是新股
发行周。其中，6月 6-日将是压
力最大的一天，将会有 6&家新股
发行，会成为新股发行新节奏的
一个测压节点。记得在去年每次
新股发行前后都会引发一波新的
行情，不知道 *&6!年这种节奏是
否会延续，值得关注。
实际上，由于目前融资金额

远大于融券金额，故对于这些品
种而言，则是带来了更多的推动
力，在上涨行情中可以助大家一
臂之力。但如果遇到快跌，那么风
险也会叠加。这种情况下，尊重趋
势适应市场已成为了极为重要的
课题。当主板告别了熊市，已经形
成了上涨趋势，但在新股连续发行
的背景下，短线压力也会体现，短
期整固也将同步出现。但如果总体
上涨趋势未变的话，我们应该重点
关注是哪些在整固时依然绽放的
品种，比如：两桶油，对此我们已经
提到过多次。但在操作应对上，也
需要高抛低吸滚动为宜。
同样，在整固过程中，因未来

将推出深港通，创业板止跌并奏
出自己的插曲，我们也应该同样
欢迎，对此不要有任何偏见。在此
情况下，我们只需要等创业板 8、
中小板 8 和中小 8 回吐后逢低
配置就可以了。东方证券 潘敏立
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蓝筹板块拖累指数
短期风格有所切换

新股当前 指数绕行! ! ! !新年以来，%股走势跌宕。虽然
上证指数新高不断，挑战 "-./点关
口，但也多次出现盘中急跌 !&点的
走势，尤其是既有创业板“鲤鱼打
挺”单日暴涨 !76*9，也有券商地产
连续位列跌幅榜的前列。这种走势，
令不少投资者甚为纠结，感到前景
茫然。

从短线 %股震荡原因看，主要
是受到新一轮新股集中发行的影
响。根据相关公告，从下周一到周
五，沪深两市将有 $$家新股集中上
网申购，募集资金 '$$亿元，发行家
数和融资量均为去年下半年新股恢
复发行以来之最。虽然下周初的申
购资金和下周四可以套用，但如果
满格申购所需资金也在 ""+万元以
上。因此，二级市场资金分流，为下
周新股申购筹备“粮草”。这种情况

在 '$月份也曾出现，当时从 '$月
'/日到 $"日集中发行 '+只新股，
其中国信证券单只新股满格申购就
需要 $'+万元，结果 %股在 $$日
到 $-日连续三根阴线，期间国防军
工、银行保险、煤炭钢铁等强势板块
全面领跌，显示资金有集中撤离。但
随后申购资金陆续解禁，%股指数
又拾级而上，再创新高。因此短线调
整主要是为新股让路，趋势上并没
有大的问题。
其次，从支撑本轮牛市的主要

因素看，是资金推动和改革深化、政
策红利的双轮驱动。在资金方面，
$+'!年无风险利率下行、降准降息
仍是大概率事件，投资性资金风格

偏好提升，加上地产面临调整，地产
投资资金需要寻找新的投资路径，
因此资金推动型牛市的基础仍在。
而对于深化改革的预期，决策层多
次强调降低门槛、打破壁垒、减少行
政审批，引入多元经济成分，提高经
济运行质量和可持续发展能力。在
具体领域中，一带一路、京津冀、长
江经济带以及国企改革、刺激内需
等都为资本市场注入新的活力。因
此，本轮牛市的基础不变，震荡向上
的趋势也不会发生明显改变。
第三，从调整的时机看，如果短

线没有因新股消息而引发震荡，那
么大盘很有可能在节后资金面趋于
宽松的推动下继续单边向上，直到

突破 "-./点并触及 "!++点大关后
再行震荡。但那样的话，由于行情中
间没有经过充分换手，“空心化”严
重，因此一旦调整起来其力度和烈
度都将比现在来得更加极端和激
烈，对市场信心的杀伤力也会更强。
这方面可以类比 '$月初券商股在
连续暴涨翻番后曾经出现的剧烈杀
跌和群体性跌停的情况，当时是检
查券商双融业务的消息引发调
整，有传言戏称投资者因追涨券
商股而一天狂亏'!0。因此，相对
而言于其 "!++点的大开大合，还不
如在 ""!+点的被动调整，对市场趋
势和和投资者热情的保护更加有
利。从这一点看，短线震荡并非坏
事，如果套用一句广告语就是“洗洗
更健康”。 申银万国 钱启敏

! ! ! !本周是 $+'!年开局的第一个
交易周，沪深 8指在 $+'-年底扬
升的基础上继续上推。从盘面来看，
上证 8 指本周三攻至 $,!7!- 点的
新高，深证 8 指在周二也达到
'+!$7!.点的历史高位。整体上看，
目前沪深 8指正处在修复性上涨，
尽管上涨的幅度和形态不如沪深主
板行情，但是在 % 股上扬的带动
下，8股近期仍稳步上行，技术指标
显示多方占优，成交量也在温和放
大，因此从短期观察，沪深 8 股仍
有上扬潜力，尤其在外围市场推动
下，8股行情仍可稳健看高一线。

从行情观察，新年伊始，两地 8

股市场继续快速攀升，上证 8指向
着 "$,点的 $+''年高点进军，而深
证 8指则尚无历史高点的阻挡，上
行显得更为轻松。和 %股相比，8股
指数在去年取得 '!0左右的涨幅

明显落后于 %股的 !+0的涨幅，因
而从跟随效应的角度来看，近期 8

股继续跟进的可能性较大。
本周 8股市场在周二拉升后，

后续几日出现平台整理，从技术上
看，沪 8市场已处于上证 8指 $,!

点一带的压力位，市场不贸然进攻
有利于后市；从技术指标角度来看，
沪深 8 指 :%;< 指标红柱仍处于
拉长态势，各条均线仍处于上扬状
态，中长期市场仍然向好，但短期难
免震荡。沪 8指冲击 *,.点失败后
回落，短期可能会有下探 !日均线
的需要，但回调幅度应该不会太大。
同时，也应注意到，近期美元走强，

对应的以美元为标价的资产自然相
比与港元标价的资产出现超额收
益，沪 8的优势仍相对明显些。

%股打新股重启，首批新股 6*

日起发行，投资者下周可以每天打
新，*&6!年开年新股发行提速。证
监会此前曾提出，在保持每月新股
均衡发行、稳定市场预期的基础上，
适时适度增加新股供给。因此，预计
在实施新股发行注册制前，拟申请
上市的存量新股将优先考虑加快审
批和发行，今年新股供应数量和规
模很可能会大幅增加。那么对 8股
市场也会产生间接影响。

上海新兰德 马宜敏

沪深B股稳步向上
沪B优势相对明显
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