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! ! ! !问! 欧洲央行推出 !"会对中

国经济有何影响" 对中国普通老百

姓又会造成哪些影响"

答! 欧洲央行推出 !"对中国

可能弊大于利!第一"对中国出口而

言不是好消息! 欧盟是中国第一大

出口市场" 欧元汇率大幅下跌将令

中国出口企业受损!第二"对欧洲企

业到中国投资也会产生不利影响!

因为从事实体经济投资的欧洲跨国

公司将增加投资成本" 从而减少或

延后对中国的投资!第三"欧洲的更

多商品将变得有竞争力" 如果是销

往中国"则中国进口增加#如果销往

其他国家并与中国存在竞争" 则可

能挤占中国的市场份额! !"也会

带来一些利好" 即降低中国企业到

欧洲投资的成本!近年来"欧洲已成

为中国企业走出去的重要区域!

#$%&年中国企业对欧洲的投资将会

因欧元贬值而以更快速度增长!

但从总体看"!" 产生的溢出

性影响取决于欧洲央行 !"的力度

和维持的时间长度! 如果注入的流

动性不如美联储量化宽松那样多"

时间也不长"上述影响将是温和的!

如果欧洲经济因此能走出增长乏力

的陷阱" 则经济增长带来的积极影

响也可能会冲销上述不利影响! 我

们可能更多的是要关注 !"实施过

程中金融市场上形成的冲击波是否

会对中国企业产生不利" 如存在货

币错配的企业因欧元贬值带来的损

失等" 这就需要在金融市场上通过

套期保值手段来冲销并予以密切的

关注"及时调整才能予以克服!

对中国普通百姓而言"!" 令

欧元汇率进一步下跌" 这会使欧洲

的商品变得便宜! 如果中国老百姓

购买欧洲的奢侈品和消费品" 将因

欧元汇率下跌便宜许多! 如果到欧

洲旅游"也可能省不少钱!

量化宽松能解救欧元区经济吗？
上海社会科学院欧洲研究中心主任、上海欧洲学会会长 徐明棋

欧洲央行将在今天举行今年首次政策会议。在此前，欧洲央行
行长德拉吉表示欧洲央行已经做好准备购买成员国政府债券。欧洲
法院法律总顾问佩德罗·克鲁斯·比利亚隆公开表示欧洲央行购买
债券不违规，这令市场普遍预期欧洲央行将在22日政策会议上出
台购债计划。
欧洲央行的量化宽松政策（QE）究竟会不会出台？其影响如何？

我们请专家进行解读。

! ! ! !问!目前#欧洲经济出现了哪

些问题" 如果不实行 !"会怎样"

答! 欧洲经济 #$%'年艰难地

走出了衰退" 但是步履蹒跚! #$%'

年初预测的 %(增长率无法实现"目

前预测欧盟经济增长为 $)*+" 欧元

区为 $,&(! 欧洲经济目前最主要的

问题仍是结构调整不到位" 增长动

力尚未形成" 缺乏带动增长的产业

基础!经过危机后的调整"美国结构

性问题有了改善"页岩油气革命$在

新兴产业上的领先地位为美国经济

复苏提供了动力" 房地产虽在强劲

复苏后增速放缓" 但仍为经济增长

做了不少贡献!与之相比"欧洲缺乏

推动经济增长的产业基础!

更成问题的是欧债危机后"欧

洲不得不为了克服所谓的%统一的

货币政策和分散的财政&之间的矛

盾继续付出代价"因为欧元区甚至

整个欧盟是无法走回头路的!但统

一的财政政策在没有联邦政府的

政治一体化的前提下又无法形成!

因此"欧盟只能退而求其次"通过

'财政契约( 加大财政开支的管控

来克服矛盾"而'财政契约(迫使欧

盟成员国要花大力气削减财政支

出来实现减少财政赤字"迅速回到

-(./0的目标值之内! 这就给经

济增长带来了负面效应!从这个层

面上而言"是欧洲为货币一体化付

出的代价!

正是在这样的背景下"欧洲中

央银行试图突破原来的货币政策

局限"通过!"来刺激经济! 受'马

斯特里赫特条约( 相关规定的制

约"欧洲央行的货币政策目标被限

定为单一的稳定物价"不允许为成

员国财政解困而发行货币"不能像

一国中央银行那样成为最后的贷

款人解救商业银行!正是这些僵化

的规则限制使希腊等成员国的债

务危机不断演化成欧元区的债务

危机! 欧债危机爆发后"欧洲央行

汲取了解救危机不及时的教训和

美联储出台大规模量化宽松货币

政策的经验"改变了相对被动应对

的状态"试图通过宽松货币政策来

缓解欧洲经济的困境!但由于制度

上障碍" 欧洲央行只在 #$%#年 1

月试行了直接货币交易计划

)234"即购买部分成员国债券*"

更多时候则通过 5462)即长期再

融资操作"属于欧洲央行传统的通

过银行间市场释放流动性操作*注

入货币! 为应对通货紧缩倾向"欧

洲央行还于 #$%'年 *月将存款基

准利率降至7$,%("1月更是降至7

$,#(! 面对欧元区复苏乏力的现

状"欧洲央行行长德拉吉不得不决

定步美联储后尘"直接购买成员国

政府债券"启动真正的量化宽松!

! ! ! !问!欧洲央行推出 !"遇到哪

些阻力" 这些阻力的理由是什么"

答!最大的障碍来自德国! 在

欧洲央行于 #$%# 年推行 234

时"德国财长就公开反对"还将此

举提交到了欧洲法院裁决!德国反

对的理由是 '马斯特里赫特条约(

第 %#- 款与 %#& 款禁止欧洲央行

为成员国埋单"不准直接购买成员

国债券!德国的这一立场早在欧洲

央行于 #$%$年初为解救当时的爱

尔兰债务危机向爱尔兰央行和商

业银行提供紧急贷款时就提出了"

并迫使当时的欧洲央行行长特里

谢陷入两难境地" 不得不于 #$%$

年 %%月停止贷款" 让爱尔兰政府

向 839寻求资金援助! 意大利人

德拉吉执掌欧洲央行后变得比较

积极"一方面是因为意大利人在货

币政策上一向较积极"另一方面欧

债危机的负面影响非同小可"欧洲

央行再不行动"危机可能会深化并

延长! 因此"尽管德国反对声仍很

强" 欧洲央行还是通过 234 和

5462向经济体注入了可观资金"

当然与美联储相比只是零头!

很多人认为德国的立场源于

历史上德国曾发生过恶性通货膨

胀! 一战后德国痛定思痛"构建了

独立性最强的中央银行"让其独司

物价稳定之职"形成厌恶通胀的传

统!这方面的传统应该说有一些影

响"欧洲央行构建初期的确照搬了

德国央行的模式!但现如今欧元区

面临的是通缩威胁而不是通胀威

胁"德国坚决反对欧洲央行放松银

根就只能从利益这个角度才能得

到解释!德国是欧洲大多数国家的

债权国"对大多数欧元区国家有贸

易顺差!宽松的货币政策会导致货

币相对价值下降"债权者会因此利

益受损"债务者则相反! 不难看出

德国是担心自身利益受损!但从统

一大市场和单一货币中获利颇多

的德国在整个欧元区和欧盟经济

不景气时如不让步"最终自身也会

受损! 德国经济在 #$%'年已出现

增长动力不足的问题"这与整个欧

洲经济低迷$德国向欧盟其他成员

国的出口增长放缓有直接的关系!

! ! ! !问! 欧洲央行推出!"对欧洲

和世界经济将产生什么影响" 欧元

汇率大幅度下跌对欧洲有何利弊"

答! 欧洲央行出台 !"对欧洲

经济的影响将是积极的" 欧洲经济

可以得到一些刺激"无论投资和消费

都有望提升!但也不能指望!"解决

欧洲经济存在的竞争力下降等长期

问题" 欧洲经济 #$%&年难指望通过

!"摆脱低迷状态"只会略有好转!

!"对世界经济的影响利大于

弊!首先"美联储在美国经济复苏势

头强劲的背景下将会收缩流动性"

这引起了包括油价在内的大宗商品

价格的暴跌" 资金从新兴国家撤出

等一系列的反应! 这些反应对世界

经济有利有弊+ 利在于能源和原材

料价格下跌使全球制造业成本降

低"有利于生产#不利在于不少国家

面临资金外流的冲击" 影响投资和

金融市场稳定! 如果作为第二大国

际货币的欧元放松银根在一定程度

上能弥补美元收缩减少的流动性"

不啻是一种替代" 对世界经济的影

响应以积极为主!其次"如果欧元区

和欧盟因!"而较快走向复苏"对世

界经济也是有利的! 最后"欧洲央行

!"对全球应对通缩会有积极效应!

基础性商品价格下降与复苏乏力等

因素" 不少国家都面临通缩压力"欧

洲央行!"将有助于缓解这一压力!

欧洲央行推出 !"定会导致欧

元汇率下跌" 这一效应在市场有了

预期后已经出现! 瑞士央行面对欧

洲央行的 !"前景决定放弃维持瑞

士法郎与欧元的汇率" 已导致一波

欧元大幅度下跌的市场行情! 欧元

汇率走低对于欧洲国家的出口将有

积极作用"而对于向欧洲出口的新兴

市场会产生冲击!欧元汇率下跌对欧

洲也并非都是积极影响"它会抵消一

部分石油和其他大宗商品价格下跌

带来的好处"作为能源和主要资源的

净进口方这方面的损失可能不小!另

一个不利就是可能导致欧洲金融市

场的动荡" 因为货币相对价值变动

后" 会使投资者进行一系列投资组

合的调整并影响市场的稳定!

! ! ! !正如法国总统奥朗德所言，“法
国所受威胁远没有结束”。在可预见
的时间里，《沙尔利周刊》式的事件
仍会直接或间接地影响法国政府和
民众。笔者认为是法国本身的特性
造成了沙尔利悲剧。
法国自诩以法治的观点来保障

世俗社会的实现，而法治精神的原
则和要义是自由。换言之，法治的精
髓就是自由精神，这就是法国（或西
方）所谓的独立自由之精神。但法治
保障自由到什么程度？是否可以没
有底线地发表言论？甚至可以侮辱
某个宗教的先知？可以明确的是，法
国的言论自由还是有边界的。在法
国，涉及种族歧视的言论都可以被
扣上“种族诽谤罪”的帽子。但值得
一提的是，法国没有亵渎神明罪一
说。这意味着法国公民对于任何宗

教都可以极尽夸张嘲讽之能事，来
体现“舌头上的自由”，而讽刺漫画
就是一种民众喜闻乐见的表达渠
道。根据共和国法律，亵渎宗教罪并
不存在。虽然侮辱信徒从道义上说是
应当被禁止的行为，但嘲讽宗教及其
教义，把穆斯林的先知、基督徒的上
帝或犹太人的上帝画成漫画确实是
被允许的。从某种程度上说，在法国，
言论自由等同于侮辱先知的自由。
十九世纪，宗教不再是法国社

会的主宰，各种法律把“世俗化”提
到了一个相当高的高度，将其作为
共和国的核心价值之一予以对待。
正是这种世俗化，使得亵渎宗教具
备了合法性。

诚然，法国公民具有亵渎宗教
的权利，但作为共和国的一分子，他
们也应履行不激化矛盾的义务。然
而与事实相反，法国媒体最大化地
使用了权利，忽略了他者的情感接
受。这从一个侧面反映出当今的法
国在面对文化多样性时，依然保有
着对自身文化的天然优越感，而这
直接表现为对其他文化的蔑视和不
敬。对另一种文化缺乏尊重势必导
致文化冲突。对于因宗教引发的文
化冲突，法国政治家是向漫画家敲
过警钟的。但由于没有法律约束，且
在一个自由国度，文化冲突随着优
越感的放大而无限放大。事实上，沙
尔利事件后，法国的文化优越感仍

在持续“发酵”。另一家与《沙尔利周
刊》齐名的法国非主流讽刺杂志《寒
流》近日又将矛头指向所谓“黄祸”。
最后，阿尔及利亚裔法国人成

为沙尔利事件凶手，反映出法国的
移民融入政策显然是不成功的。从
移民的角度看，移民甚至第二代移
民都没有能够很好地融入法国社
会。移民大多聚居在郊区，教育水
平、收入水平偏低，犯罪率较高。第
二代第三代移民虽然生在法国，但
保留了穆斯林的生活习惯和伊斯兰
教信仰。从法国政府角度看，为了强
化身份认同，政府颁布法令禁止公
众场合显露明显的宗教标志。该禁
令初衷并非针对某一个宗教，而是

要求尊重法兰西的共同价值，但客
观上强化了穆斯林的抵触情绪，造
成社会的严重撕裂。从社会稳定角
度看，由于法国公民不论其宗教、种
族、祖籍有何不同，都被一视同仁地
视为同一民族的成员，因此国内的
社会管理相对而言比较简单，给了
法国籍的恐怖分子可乘之机。
法国电影《岳父岳母真难当》讲

述了一个法国传统家庭中四个女儿
分别嫁给阿拉伯人、犹太人、中国
人、非裔黑人的故事。虽然老丈人同
几位女婿的隔阂最终在共唱《马赛
曲》中烟消云散，我们还是能看到电
影所反映的现实意义：真正做到“法
国人不问出处”，真正让“新法国人”
具备法兰西精神，共享共和国价值
之路任重而道远。 宋卿 )作者系

上海国际问题研究院青年学者*
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动力不足增长乏力
试图突破货币政策

"

担心自身利益受损
德国反对放松银根

#

量化宽松利大于弊
难以解决长期问题

$

中国经济可能受损
普通百姓可以得利

为何沙尔利事件发生在法国!

徐明棋


