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! ! ! !到 !月底前，正值上市公司推
出年报的高峰，而年报行情最值得
博弈的就是上市公司的分配方案，
现金分红、送红股以及资本公积金
转增股本，都是年报中可能带来的
题材。本周，有消息称，管理层将对
违反常态的高送转每单必查，这将
对市场带来较大的影响。
所谓高送转，具体而言包括两

部分：一是送红股；二是资本公积
金转增股本。前者属于盈利的分
配，而后者不能属于分配，仅仅是
股权拆细的一种游戏而已。现在上
市公司推出的所谓高送转方案，送
红股的很少，比例大概不到 "#$，

毕竟红股是靠上市公司的盈利来
送的，现在大多数公司推出的高送
转，几乎都是将资本公积金转增股
本，今年至今推出的最高比例为
"#转 %#。再来看，资本公积金从何
而来？主要有两个渠道，一个是每
年盈利按一定比例转成资本公积
金，但这种积累速度很慢，还有一个
来得快的渠道就是 &'(中的高溢价
发行新股。现在股票面值都是 "元
"股，如果一个股票的发行价定为
%#元，其 "元计入股本，")元计入
资本公积金，发行价越高则资本公
积金含量越大，所以，全中国的上市
公司都在玩这样的股本游戏。但是

玩的过火的就成了“违反常态的高
送转”，接下来管理层要开刀了。
啥叫“违反常态”？笔者以为：

一是业绩大幅下滑，但还是硬着头
皮高送转，这就是违反常态，高送
转带来的后果是股本稀释，这对上
市公司后续要维持盈利能力是个很
大的压力，如果已经经营下滑，再高
送转对上市公司而言，无疑是饮鸩
止渴的行为；二是高送转与原始股
东股票解禁胜利大逃亡有关，这样
的高送转是很恶劣的行为，为了自
己的利益而损害公司的利益；三是
推出高送转时回过头看看其半年来
的股票走势，哇！股价在短短的半年

时间中已经 "至 %倍涨好了，这样
的高送转背后几乎都是内幕交易和
股价操纵，几乎都是一抓一个准的。
这几种违反常态的高送转恐怕就是
接下来要打击的对象。

现在年报行情还只是刚刚开
始，管理层就针对已经冒出来的高
送转问题要求每单必查，由于大多
数上市公司的分配方案还没有出
台，在年报刚开始公布之时就开始
严管分配方案，可以预料，这对接下
来的年报公布会带来很大的影响，
至少后续准备用高送转题材在股市
上玩一把的公司都是会有点收敛。
对投资者而言，要注意的是在

高送转题材上，上市公司的实际控
制人和主力庄家，他们才是得大头
的主。他们能够大块吃肉是因为他
们在信息上掌握绝对主动权，并且
在资金上占据优势，他们都在半年
前就潜伏进去了，跟着提前进去的
那些机构和大户，他们也靠着信息
灵通而进去可以啃啃骨头。至于中
小投资者，看到高送转方案出来，
心痒痒的，一冲动进去了，能够喝
点肉汤，赚点小钱，那算是很幸运
的了，弄得不好，冲进去套在天花
板上去了，一套也许又是几年，所
以，最要留神的就是中小投资者。

应健中

高送转中的拆细游戏

! ! ! !“尾市操盘定律”是一种较为实
用的定律和短线的炒作实战方法，
尤其适用于当前*+,"* 交易制度下
的沪深股市。当然，在行情清淡，以
及熊市中、末期的时候不太适合“尾
市操盘定律”运用，因为在市场疲软
或清淡的时候，人们对利好消息麻
木，甚至把利好消息做利空看待，此
时运用“尾市操盘定律”往往在第二
个交易日都难以有跑出手续费的机
会。然而一旦行情震荡起伏较大或
火爆之时，或手续费和印花税降低
的背景下，则“尾市操盘定律”将会
赢得较多赚钱机会。
“尾市操盘定律”告诉我们，今天

尾盘有消息，消息效应起码会延续到
下个交易日开盘后的一段时间里，这
是一个合乎逻辑的推论。如果当天尾
市个股行情有异动，“尾市操盘定律”
就指示我们应该立即采取行动，并且

动作越快越好，买卖方向完全根据投
资者认为该消息将对市场产生的作
用力和作用方向而定。值得注意的
是，依据“尾市操盘定律”必须在第二
个交易日开盘初的一段时间内平仓。
运用“尾市操盘定律”要注意以

下几点要求：
一、要求交易者必须是个消息

灵通人士，或有较为可靠消息来源
者，要求反应敏捷，动作果断。先人
一步是成功运用该定律获利的首要
条件。如果投资者没有正确的消息
渠道，也可依据盘面尾市的走势而
快速采取行动，当然，判断正确以及
动作迅速是对交易者的起码要求。
二、要求交易者对消息应有灵

敏、快捷的分辨能力和对后市趋向

具有正确的分析和判断能力。即要
求交易者能够在盘面纷繁复杂的走
势中发现，并在极短的时间内甄别
消息传闻的可能程度大小，以防无
根据的谣言误导；还要求交易者依
据消息和盘面异动走势正确判断后
市趋向的涨跌方向。有许多时候，利
多消息的落实往往是后市开跌的契
机；利空传闻的证实却是后市上扬
的转机。因此，正确判断消息可靠性
和正确研判后市涨跌趋向是运用
“尾市操盘定律”获胜的关键。

三、要求交易者不能太贪，如果
昨天尾盘行情上扬之初您入了货，
第二个交易日高开盘后依据尾市操
盘定律必须立即获利回吐，不要并
且不应该寄希望该股票会不断上

扬，因为股市变幻莫测，后市涨跌可
能性都会有，除非开盘初就被买盘
牢牢封杀涨停板。既然我们是按照
尾市操盘定律入市，就必须严格执
行。用这个定律一定只能做隔夜市
（除非涨停板），无论赚和亏都必须
平仓了结，否则一旦看错趋势则可
能会令我们越陷越深，不赚反亏。无
数案例常常教训我们不能贪心，一
般投资者当有钱赚时往往希望赚得
更多，而一旦当市场突然发生转变，
很容易使原来可以赚钱的交易变成
亏本，套牢后浪费了许多再度参与
交易的机会和时间。如果要做中长
线投资，就应该参考其它方法，尾市
操盘定律并不适合于中长线投资的
入市时机。!续完" 陈晓钟

尾市操盘定律（下）

! ! ! !在刀尖上翩翩起舞
其惊艳程度确能令人叹
为观止，但其惊险程度
也绝不容小觑，稍有差
池，性命堪忧。但在利益
面前，人们往往会有意无
意地忽视风险的存在。
各种金融衍生产品

的不断推出的确是构建
多层次资本市场必不可
少的重要环节，只有丰
富了投资品种，才能不
断吸引各种风险偏好投
资人的积极参与，这对
活跃资本市场，进一步

拓宽企业融资渠道至关重要。但
问题是，名目繁多的金融衍生产
品是否适合所有投资人参与？
在资本市场中，利润与风险

总是结伴而行的，高利润背后往
往隐藏着不为人知的高风险，而
这些高风险又恰恰不是所有投资
人都有能力承受的。
一旦进入股市，我们必须直

面各种诱惑。在诱惑面前，我们首
先要客观评价自身的能力与实
力，而后是恰当地选择适合自己
的投资工具与投资方式。

当股市发展到一定程度，诸
如融资融券之类的金融衍生工具
必然会孕育而生，而衍生工具具
有“双刃剑”性质。在上涨市道中，
杠杆效应会不断放大你的投资收
益；但同样，倘若转入跌势，其一
样会使你的投资损失成倍增加。
笔者始终认为，投资成功与

否的关键在于心态。但试想，如若
你是用借来的资金去做交易，那
心态还如何保持平和？
所以说，心态是一切投资的

根本，而量入为出就是保证心态
稳健的前提。 许磊
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! ! ! !股市发展到今天，上市公司达到了几
千家，市值几十万亿。在这么大的股海里，
让我们散户去同那些五花八门的大机构去
玩，无疑是鸡蛋碰石头。就拿此次股指从
%%## 多点一下子涨到 --## 多点的大行
情，我们许多散户投资者不但不赚钱，反而
亏了钱。所以，对广大中小散户来说，靠自
己去搏杀，是很难的。选择基金，是必然的。
按说，基金集中了许多专家，无论从信

息量，还是研发力量、操盘技术，都是我们
散户无法比拟的。但不知何故，从前几年情
况看，大多数基金理财的业绩并没有达到
令投资者满意的程度。有人认为，买基金也
要搞组合。笔者觉得我们买基金，就是要买
放心，买省心。买基金还要费那么大的劲，
那不是和自己买股票一样吗？
那么，怎么样才能有效地利用基金理

财呢？怎么才能挑选好适合投资者放心，省

心的基金呢？在此，笔者建议投资者不妨挑
选 .+/基金。例如，-##.+/基金，完全克
隆沪深重要股票的中证 -##指数内的股票
的比例，其收益是跟着指数走。这样，对投
资者来说，根本不用考虑基金经理人的理
财能力和水平，也不用考虑它们买的股票
是否出现非系统风险。大盘涨了，就有收
益，下跌才会受损。笔者认为，在目前 -###

多点位上，未来几年，股指上升空间很大，
购买这样的覆盖大盘指数型 .+/基金，不
会出现牛市不赚钱，满仓套牢的现象。另
外，投资者假如比较看好上证 "0#、上证 1#

指数或者创业板、中小板等股票，或者消
费、医药、军工等行业，也可选择全克隆型
的有关 .+/基金。我感到，选择这些 .+/

基金，对散户投资者，特别是中老年来说，
不仅省心，放心，而且只要在合适的点位上
买入，一定能够赚钱。 陈奇

省心就买指数型基金
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! ! ! ! %#"1年的第一个月马上就过
去了，现在还不知道一月底上证指
数收盘在什么位置，但只要 "月
-# 日上证指数收盘高于 -%10 点
以上就是月 2线为阳线。

假如 " 月 -# 日收盘就是
-%10点的话，一根十字月 2线上
影线 "!0点、下影线 "3- 点，这就
有点意思了，要知道 %#"!年最后
两根月 2 线力度不小，"" 月上涨
%!3点、涨幅 "#$，"%月上涨 1!-

点、涨幅 %#$，而接下来的一月份
月 2线就是十字星上下影线都不
算短，整个一月份整体股市就在横
盘，股市处于亢奋之后休整之中还

是股市心理发生变化了呢？
记得 %#"!年 "%月 )日，笔者

应邀在电视上点评当日股市，那天
出现巨幅震荡和巨大交易量，一天
指数高低落差达 %14点，针对市场
有天量天价的疑惑，笔者在节目开
始就明确亮明观点：量是“天量”但
天价早呢！用 5股历史上峰值 3"%!

点举例，在出现天价之前大概在
-###点就出现当时的“天量”，而天
价远远在后面。现在回看当时的点
评，感受很深：%#"!年 ""月的交易
量是“史无前例”的，但一样没有违
反历史规律，这告诉投资者，哪怕表
面现象会与历史不同，但只要翻看

历史，你还是会找到答案的。
一根 2线也反映出多方面的

矛盾心理。")日当笔者漫步在三
亚海边之际，股市与股指期货上演
“黑色星期一”，上演竞相比跌的一
幕。虽然笔者直觉会出现股市的调
整，但真的看到股市是以这种“自
杀”状态调整也还是感到惊讶———
毕竟双融背景下的“杠杆牛市”是第
一次看见也是第一次体会。本周再
次出现有关“双融”业务的监管措
施，股市还是显出惊魂不定之态。

回顾我国不长的证券市场历
史，股市大跌当晚就有官方言论
“慰问”，似乎“史无前例”，真被股

市段子手言中了：证监会本来想打
一下，结果孩子哭得昏天黑地的，
爷爷奶奶不干了，吓得赶紧给孩子
道歉，结果熊孩子马上又翻脸了。
笔者看到有一段微信就是点评眼
下的股市：当前 5股的主要矛盾，
就是管理层细水慢牛做长庄的愿
望，和投资者只争朝夕捞快钱的现
实之间的矛盾。笔者觉得理解这些
股市情绪大概就能预见后市的趋
势。但是，一月份的股市回顾，可以
说原本的“疯牛”开始“安静”了，并
没有出现股市“疯牛”不管不顾地
继续狂奔。
估计接下的股市，依旧“等待”

各类消息，尤其是股市期盼很久的
降准举措。

值得一提的是本月一个日子
"月 %-日，不长的我国证券史又
添上值得纪念的一笔：正值 %1芳华
的上海证券交易所迎来了第 "###

个上市公司家族成员，沪市总市值
超过了 %1万亿元。想当初，"))#年
"%月 ")日，上海证券交易所呱呱
坠地，“老八股”齐上阵；当天，沪市
上市公司的市值仅有 4!643亿元。
这里也告诉投资者官方衡量证券市
场成绩的标准是“市值”，而股民衡
量成绩的标准是高度。理解了两种
标准的差异也就能理解股市的市场
心理，新股发行又要来了，假定股市
进入存量资金“作战”，大概思考会
简单点，牛还是那头牛，它只不过有
点矛盾有点“累”了。 文兴

矛盾的股市与矛盾的心理


