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富国低碳环保1月业绩夺魁
准确捕捉传媒及信息技术板块个股上涨机会! ! ! !刚刚过去的 !月份，推动"股上

涨的资金引擎降温，市场结束了去年
四季度以来大盘蓝筹大幅上涨行情，
中小盘成长风格占优补涨，一些善于
捕捉结构性行情的基金公司表现抢
眼。同花顺数据显示，截至 !月底，富
国低碳环保基金凭借 #$%&#'的月度
涨幅夺得 !月份全场业绩冠军。

海通证券研报数据显示，! 月
份上证指数微跌 (%&)'，沪深 *((指
数下跌 #%+,'。中小盘成长股表现明
显强于大盘股，创业板指则大涨
,-%,.'/中小板指上涨 ,(%&#'。行业
方面0计算机、传媒、基础化工等表现
较好，单月涨幅超过 ,('，而前期涨
幅较高的非银行金融、银行、建筑、煤
炭等则回调明显。在首月金融等权重

股走势波动、中小盘股强势反弹的背
景下，权益类基金的排行榜随之出现
了急剧的变化，富国低碳环保则凭借
#$%&#'的收益率排在首位。“,月市
场风格转向，前期大幅拉升的大盘蓝
筹指数出现回调滞涨，而前期跌幅较
深的中小盘指数强力反弹，因此成长
风格基金尤其是在 121上配置较重
的激进成长风格基金涨幅领先，而价
值风格基金则休整回调，如富国低碳
环保基金就很好捕捉了传媒及信息
技术板块个股的上涨机会。”一位券

商研究员对此表示。
公开资料显示，富国低碳环保

为主动股票型基金，该基金成立于
#(,,年 +月，在近一年业绩表现中
一直不显山不露水。而根据该基金
四季报显示，该基金在去年年末重
配行业为制造业和信息技术，净值
占比分别为 -$%$#'和 **%))'，其
重仓股以创业板和中小板股为主，
从其季报的持股情况来判断，基金
重配的不少个股的股价涨幅居前，
为基金净值上涨贡献不小。

对于后市投资机会，富国基金
表示，#(,) 年股票市场总体乐观，
但大盘的波动性可能更加剧烈，成
长股和蓝筹股可能均有机会，市场
风格将会更趋均衡。未来继续看好
市场和转型的方向，对重点股票的
业绩成长性和确定性进行筛选，从
自下而上的角度去选择能够真正做
大的公司。在策略上，坚持以经济转
型作为未来中国的时代特征而布
局，重点看好互联网对传统行业的
渗透。 闻泽

投资迎来新科技革命
国内首只物联网基金亮相市场

! ! ! !谷歌眼镜、苹果手表、小米手环
等智能化可穿戴设备正在成为新一
代的市场宠儿。而其背后的物联网市
场，也成为继互联网后新的科技革命
浪潮。物联网不再是只能消费的科技
革命，更是触手可及的投资领域。下
周一，华安基金将通过各大银行、券
商和华安基金公司官网发行国内首
只物联网概念主题基金———华安物
联网主题股票投资基金。

据了解，此次即将发行的华安
物联网主题基金是一只标准股票型
基金，重点投资于与物联网相关的子
行业或企业，并且投资于物联网相关

的股票资产的比例不低于非现金基
金资产的 +('。策略方面，华安物联
网主题基金坚持以稳健为主，通过对
物联网相关子行业的精选以及对行
业内相关股票的深入分析，挖掘出该
类型企业的投资价值，一般情况下将
保持股票配置比例的相对稳定。

物联网就是“物物相连的互联

网”，是继计算机、互联网后的第三次
科技革命，一方面，物联网的核心和
基础仍然是互联网，是互联网基础上
延伸和扩展的网络。另一方面，不同
于互联网人与人的交流，物联网是物
与物之间的通讯。由于物联网发展大
势所趋，物联网在我国的发展也加速
驶入快车道，其相关个股亦表现抢

眼。根据3456数据显示，截至 ,月
*(日，立讯精密（无线充电相关）今
年涨幅高达 #,%(*7；长盈精密（小米
结构件供应商）上涨 8!%(&'。
华安物联网主题基金拟任经理

翁启森，同时担任华安基金总经理
助理，基金投资部和全球投资部高
级总监，拥有长达 !&年证券、基金

从业经历。其为工科背景出身，拥有
国际化电子类企业的从业经历，台
湾地区投资经验丰富，并且业绩领
先，在金融产业和科技产业上有独
到投资心得和成功经验。
翁启森表示，面对物联网未来

的发展，未来我们的生活将再无线
上线下之分，因为所有的一切都被
网络所联接。在世界物联网化的过
程中，有无数新的产品和技术不断
涌现，一边创造新的生活，一边改造
旧的世界。作为一个投资人，应该抓
住这个巨大的机会，从这个惊人的
技术跃迁中有所收获。 大陆

跨越中等收入陷阱
中国股市或迎来超级牛市

! ! ! !在连续多年熊冠全球后，"股
市场在 8(!- 年异军突起，以
)8%+&'年度涨幅在全球主要市场
中涨幅第一。8(!)年及未来 "股
会如何演绎？中欧基金基本面趋势
策略组投资总监周玉雄表示，中国
极有可能继续保持一个中高经济
增速，跨过“中等收入陷阱”，最后
迎来 "股超级牛市。
周玉雄指出，回望 8((.年后

市场在上涨之后的漫漫熊途，其根
源在于投资者对中国的长期发展
前景的担忧。中国社会和经济一些
深层次矛盾加深了投资者担忧
“如果中国没有跨过‘中等收入陷
阱’，进入一个经济停滞甚至负增
长的阶段，工业企业是否还有盈
利？地产价格是否会暴跌？金融体
系是否能够承受不良资产的冲击？
大面积失业是否会发生？这一切都
是未定之数。正因为存在这些担
忧，中国股市从 8(!(年开始持续
落后于全球主要市场。”周玉雄分
析指出。

在周玉雄看来，新政府上任
后，8(!- 年的反腐行动让投资者
对领导层的能力和决心逐步树立
起了信心。“随着反腐和各项改革
措施的推进，市场终于从悲观中醒
来。由于负面预期积累得过于厚
重，一旦预期反转，释放的能量也

是非常惊人的。所以，四季度以来
的快速上涨也符合逻辑，这是负面
预期减弱后的报复性上涨。”他进
一步表示，“在领导层继续推进全
面改革，生产潜力被不断释放的前
提下，中国极有可能继续保持一个
中高经济增速，跨过‘中等收入陷
阱’。中国内需市场仍有很大的发
展空间，人口红利虽然已过，人力
资本红利或已到来，这正适应了经
济转型的人力资源需求。”

周玉雄预计，中国的名义
9:;（实际 9:;<通胀率）可能将保
持 ,('左右的增速。8(8(年前后，
中国的 9:;总量可能将突破 ,8(

万亿人民币，按美元计与当时的美
国接近，人均 9:;达到 ,%-万美
元左右，或将成功进入高收入国家
行列。“按照 ,(('证券化率计算
（发达国家平均超过 ,(('），中国
股市的市值或将可以达到 ,8(万
亿，即便考虑通过 =;>、增发等方
式新增的股票市值，上证指数可能
也将超越 8((& 年创下的历史高
点。这也许将会是一轮超级牛市，
对社会和经济的影响远远大于过
去的牛市。”

对于普通投资者该如何把握
这轮超级牛市，周玉雄建议从互联
网、人力资本红利、消费升级、医疗
服务行业四个维度进行布局。志敏

四季报考问基金“捕风”能力

国富积极调仓提前入席
! ! ! !截至 , 月 8* 日，8(,- 年基金
四季报悉数披露完毕，888$只基金
共盈利 8..(%+$亿元，其中，股票型
基金盈利 8(-*%)$亿元，为整体盈
利做出最大的贡献，使得该季度成
为自 8(,(年四季度以来最赚钱的
季度。值得一提的是，随着去年降息
以来股市的急速上升，蓝筹股突然
被推上风口。市场风格的迅速转换
直接考问了基金“捕风”能力，不少
敏锐的管理者及时调仓，加码蓝筹
股，提前入席了蓝筹盛宴。其中，国
海富兰克林、上投摩根、民生加银和
中银四家基金公司表现尤为抢眼。
观察发现，在上述调仓动作中，

上投摩根迅速增持民生银行，民生
加银大幅吃进中国平安，而中银和
国海富兰克林则勇敢追逐金融股，
相对于其他部分基金公司对牛市风
格转换的漫不经心，上述公司不仅
在四季度赚得了理想收益，而且行
情延续至今依然受益匪浅。
以国海富兰克林为例，3456数

据显示，公司旗下国富成长动力去
年四季度收益率为 *)%(&7，大幅超
越同类基金平均 ,,%*$7的收益率，
在 -()只普通股票型基金中排名第
88，表现出色。而这一业绩主要贡献
是券商、银行和地产。结合三季报来
看，该基金在四季度将十大重仓股
进行了悉数调整，此前以百事通、科

伦药业、太极股份等领衔的成长股
重仓局面，已被浦发银行，交通银
行，光大银行及民生银行等取代成
蓝筹格局。
国富成长动力四季报中明确指

出，未来一段时间内，增量资金驱动
的蓝筹股投资机会较大，因此在操
作上，将依据市场阶段特征，提高投
资的灵活性。进入 8(,)年，该基金
依然在“捕风”换仓上受益匪浅。
3456数据显示，截至 8(,)年 ,月
8$日，国富成长动力最近三个月的
收益已达 )(%,7，在可比基金中的
排名已攀升至第 +位；再放长时间
看，该基金最近六个月的收益率达
到 $)7，在同类可比的基金中排名
达到第 )位。国海富兰克林基金对
市场的远见洞察力，在国富成长动
力的业绩表现上得到有力印证。
对于未来的投资展望，国海富

兰克林基金表示，目前市场仍在中
小盘和大盘之间快速轮动，市场仍
未走出震荡模式，很难讲大盘蓝筹
模式已经重启。战术上来看，未来
,?8个月预计仍将以成长性、中小
盘轮动为主，这些板块的活跃得以
给大盘喘息的机会。但从战略上来
看，市场仍在期待春节前后降准信
号的出现，一旦宣布降准，以银行、
非银为主的大金融板块仍有望带领
指数继续走强。 佑勋

分级A迎来配置良机
大盘缩量调整 市场波动剧烈! ! ! !沪深两市大盘近来连续缩量调

整，权重股也震荡回落；创业板指数
同样跌破 ,&((点整数大关，量能继
续萎缩，上周下跌近 ,7。具体来
看，商贸零售、纺织服装、农林牧渔
及钢铁等板块涨幅领先；金融、煤炭
及石油石化等板块表现落后。分级
基金半数上涨，其中中欧盛世成长
分级股 @和国泰信用互利分级债 @

全周则分别上涨 ,%)*7和 ,%-7。
统计数据显示，上周日均成交

额超 )(( 万的分级股 @ 共 *$ 只，
平均下跌 -%8)7，仅华商中证 )((@

和信诚中证 )((@小幅上涨，鹏华

证券保险 @、信诚中证 +((金融 @、
国泰地产 @、申万菱信证券行业 @

和双禧 @跌幅均超过 &7。日均成
交额超 )((万的股票分级 " 共 **

只，平均涨幅 ,%8.7。日均成交额超
过 )((万的分级债 @共 $只，平均
下跌 ,8%+$7。分级债 "价格平均上
涨 ,%,87。

随着近期市场的剧烈波动，分
级基金的整体溢价率趋于平缓，套

利空间也有所收窄。数据显示，截至
,月 *(日收盘，两市仅有 ,,只分
级基金整体溢价率超 ,7。其中，仅
银华中证 +((等权重指数增强和长
盛同瑞中证 8((指数分级整体溢价
率 逾 87 ， 分 别 为 *%.--7 和
8%($.7。根据分级基金配对转换机
制，在考虑交易成本的情况下，仅当
整体溢价率超 87时，申购套利才
有较好的套利空间。

而类似于永续债券的分级 "类
此时则迎来了良好的配置时机。在
准确把握利率节奏的前提下，分级
"为投资者提供了一种非股票的短
线投资机会，或是低迷市道中的资
金避风港。在永续 "为低估之际介
入，不但是长期投资者的介入机会，
也具有很大的价差机会。兴业证券
最新研报表示，在伞形信托收紧以
及证监会启动第二轮两融检查传闻
充斥市场的背景下，进取份额的投
资者建议持谨慎态度，稳健类型的
投资者可以适当配置具有较大折价
和较高隐含收益率的 "份额。萧尤

鹏华中证传媒分级

今年来净值增长第一
! ! ! !今年，在行业轮动的主题行
情下，传媒板块表现抢眼。年初至
今，传媒板块持续发力，A456数据
显示，该板块受上市公司业绩预告
的利好，中证传媒指数今年以来上
涨 ,&%-+7，远超其他板块表现。目
前市场上唯一一只跟踪传媒板块
的分级基金———鹏华中证传媒指
数分级基金今年以来的净值增长
率在 8*.只同类基金中涨幅第一。
3456数据显示，截至 8月 *日，
鹏华中证传媒分级 @今年以来涨
幅近 *)7，充分体现了分级基金
进取份额的杠杆效应。 许超声

泰达宏利改革动力

量化投资把握行情
! ! ! ! 3456统计显示，截至去年
底，去年-月,日创立的国企改革
指数累计上涨-*%+-7。正在火热
发行的泰达宏利改革动力量化策
略混合基金拟任经理刘欣认为，这
一轮改革的重组和资产注入有望
助力牛市盛宴，这一涨幅还没达到
市场预期，本轮牛市的开启是以改
革为推动力，因此改革越深，行情
就可以走得越远。刘欣表示，改革
动力量化策略基金在设计上具两
大优势：一是在投资主题上关注
国企改革等，二是采用量化策略
投资，把握市场行情。 陆文

羊年理财安全先行

首选国家安全主题
! ! ! !中央刚刚通过《国家安全战
略纲要》，国家安全主题越发受到
市场重视而成为长期投资主题，
理财专家指出，上投摩根安全战
略股票基金是首只真正的大安全
战略基金，其将国土及公共、环
境、信息及食品四大核心安全主
题一网打尽。从其细分的投资领
域和行业分析，该基金重点持仓
成长股并主动把握蓝筹股板块轮
动的投资机会，符合目前股市资
金的整体流向趋势，可谓掘金安
全战略主题投资机会的“利器”，
值得投资者重点关注。许超声

重视成长确定性

中海消费苦尽甘来
! ! ! !坚持“成长的确定性”和“估
值的切换”的理念，得到了时间的
验证。作为中海合鑫混合基金拟
任经理，骆泽斌管理的中海消费
基金三年多来为持有人奉上了一
份漂亮的答卷。据3456数据统计
显示，截至 8(,-年 ,8月 *,日，在
成立*年以上（8(,8年之前成立）的
可比 8+.只普通股票型基金中，
仅有 $只基金连续 *年每年业绩
排名均居同类基金前列，而中海
消费即位居其中，成立以来年化
收益率达8)%-$7，成绩斐然。闻泽


