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股市资金天量意味着什么？
! ! ! !去年 !"月份沪深股市创出的日成交最
高量为 !#"$万亿元，这个昔日的天量在本周
被刷新，本周二，沪深股市成交 !#%%万亿元，
人们惊讶，这市场哪来这个多钱啊？

有一个统计数据值得关注，上周新增 &

股账户数突破百万户大关，高达 !!'#$(万
户，'月份以来，新增开户数高达 "("#!"万
户，创下了 )年来新高。新股民如此汹涌地
跑步入市，带进来的是“新钱”，这与老股民
在市场上存量操作的“老钱”有很大的差别，
新资金的介入使市场增添了新鲜血液，这
!#%%万亿元的天量就是这么来的，一天的成
交量相当于 !(年前股市全年的成交量，这
市场火到这种程度也是醉了。也许等投资者
看到这篇文章之时，天量又被刷新，这很正

常。这是来自“新钱”推动的行情，上周据证
监会统计，每天的交易量中，大多数来自于
个人投资者，这就佐证了这批新人新钱的厉
害，近期，基金销售、特别是股票型基金销售
火爆，这种间接入市的资金也大量进入股
市，这都是股市天量的基础。

当然，个人投资者带来的是一种蜂拥而
入的市场人气，就资金的绝对量而言，当然赶
不过机构入市的资金。现在机构入市的资金
已经多元化了，私募基金和公募基金是市场
中最活跃的资金，而来自境外的资金相对平
稳，*+,,和 -*+,,的额度还没有用完，沪港通
中的沪股通管道，!./0亿元的额度只用掉 1

成，最值得关注的是那些诸如社保基金、保险
资金等国家队主力的动向。其实几周前央行

行长用巧妙的语言说到了“资金进入股市就
不是支持实体经济，这个观点我也不同意。”
这等于告诉公众，银行资金已进入股市并还
将进入股市，央行行长对股市的这样表态，在
中国股市的历史上还是第一次。在这波行情
中，作为国家队主力进入的资金到底有多少？
不得而知，资金都是逐利的，当下中国经济的
发展，需要有一个牛市来为经济的发展提供
一个巨大的舞台，而现在牛市只是刚刚开始。

各路资金跑步入场才有了现在每天万
亿元的成交量，如今当指数连创新高，成交
量放大到让一部分券商的交易系统堵单的
时候，人们开始担忧起来，这究竟是牛市的
盛宴还是人们吃剩下的“剩宴”？行文至此，
笔者想起一句股谚：“多头市场、死于超载”，

意思是说，在一个疯狂的牛市中，空头节节
败退，连最空的空头也买了股票搭上了牛市
的战车，所有人都在了车上，那么谁来拉车
呢？又有句股谚：天量之后是天价，所以市场
的回调仍在情理之中。

现在的回撤还是暂时的，也是必须的，
市场后退一步海阔天空，以时间换取未来上
涨的空间。牛市不是一步登天而成的，这一
轮牛市是一个翻山越岭式的过程，跌宕起
伏，甚至于还会有令人惊愕的杀跌，但是总
趋势是向上。在这样的市道中，要踏准节奏，
跟着队伍行走，如果节奏踏反，市场节奏
“一、二、一”，而你却“二、一、二”，那就只要
赔钱的份了，死在牛市中，这种场面新股民
没有见过，老股民都见识过的。 应健中

角色置换定律!上"

! ! ! !炒股说难不难，不难却赚钱也
不易，投资者发现指数上扬了几百
点，但手中股票却不赚反亏。许多时
候是：普通的投资大众经常自觉或
不自觉地将自身所处的感官感觉作
为判断股市涨跌的依据，很多人往
往根据自己的感受来评判股市后市
趋向，且涨时看涨、跌时看跌的倾向
性较为严重，无法克服自身的弱点
而得出较为客观和附合实际走势的
结论。笔者以为造成这一结果的主
要原因在于，普通投资者所站的位
置不同、所考虑的角度不同和所处
的环境不同而造成的思维偏差。犹
如在近处看山脉，有的人说像虎，有
的人说像牛，说法不一而足，关键在
于观视者所站的位置、角度和高度

不同所形成的视角偏差，唯有站在
一定的距离、高度和角度才能得出
符合实际的正确结论。
投资者要正确研判行情，关键

是要跳出自我的小圈子，站在所有
投资大众的立场角度上看问题。要
做到这一点，一方面要站得高，看得
远；另一方面要主动将自己的角色
进行置换，以期从更加客观的角度
思考市场走势的未来趋向，这种角
色置换的方法，以及思考问题显然
较为全面性和科学性。角色置换大
致可从自我进行“多”、“空”角色置
换、与主力或庄家进行角色置换和
将自己与其他投资者进行角色置换
三方面进行。本篇先从自我进行
“多”、“空”角色置换谈起：

（一）自我进行“多”、“空”角色置换
每个投资者对股市趋势都会有

自己的见解或观点，要么看“多”，要
么看“空”，有时候投资者并未有鲜
明的研判观点，但根据自身的持有
大量套牢的股票而言，该投资者显
然对股市后市充满信心，相信股市
后市的趋势能将手中的股票解套以
致获利，这种自觉或不自觉地介入
股市的“多”、“空”角色是十分符合
逻辑和自然的事，我们无法想象一
位投资者对后市认为将大跌而仍持
有大量股票的角色错位现象，我们
知道当你对股市后市十分看好而手
中却持有大量现金的角色在生活中
较少出现，也就是说，人们自觉或不
自觉地站在要么是多方阵营，要么

是空方阵营中观察问题。
“角色置换”获利法要求投资者

经常进行“多”、“空”角色置换，即如
果你站在“多”方阵营里，则你就假
设“空”方理由，把自己想象成“空”
方成员，看看空方所提出的理由能
否把你争取过去，如果空方理由十
分充足，而多方理由却牵扯强附会，
则你就要十分小心，因为你的位置
可能站错了，行情很有可能要向不
利于你的方向发展。你应该赶快把
手中的股票平仓出局，弃“多”从
“空”可能更为附合实际走势。反之，
如果假设中的“多”方理由能够说服
现实中“空”方的你，则表明你的看
盘观点急需得到置换了。
要注意的是，切忌置换了“多”、

“空”看法仍然坚持错误、固守已见，
那么你口袋中的金钱要为你的观点
错误作出“牺牲”了。（待续）陈晓钟

牛市来了我们怎么办？
! ! ! !随着股市上破 (年前的高点 '%)$点，
进入牛市基本上成为市场共识。牛市来了，
我们究竟该怎么办？作为一个老股民，笔者
想谈谈个人的经验和想法。
首先，我觉得在牛市初期，对我们所有

的投资者来说，应该尽快转变熊市思维，用
牛市的思维和策略来进行投资。那么牛市
的思维和策略是什么呢？
第一，牛市的总趋势是向上而不是向

下。尽管它可能是波浪形的。所以不要轻易
去相信那些“家”们各种各样的“见好就收”
论。第二，牛市不言顶，牛市中的强势股涨
幅吓死你。所以，我们不要有过去熊市习惯
的一涨就抛赚点“小菜钱”，要拿得住手中
的好股票。第三，牛市投资者要敢于“亮
剑”，只有手中有股，才能赚钱。第四，牛市
的特点就是热点层出不穷，板块轮换上涨。
投资者要看准领头羊，如果有可能第一时

间追领头羊，但不要跟风，买入最后一只
羊，从而导致“羊入虎口”。

其次，在具体操作中，不要频繁换股。
有些投资者看到其它股票都在涨，就是自
己一动不动僵死，就急于换股，结果往往是
抓住了“牛尾”，放掉了睡醒的“狮虎”。牛市
中一个普遍的原则，大多数股票都会涨，只
是时间有先后。
同时，掌握好股票涨跌的节奏，再好的

股票，再好的市场，在上涨时也不是只涨不
跌的。对一个有经验的投资者来说，如果市
场或者手中的股票短时间上涨过大，过快，
完全可以采取先高抛，然后等待股指和股
票价格回落以后再低价拿回来。
另外，把握好热点。牛市中热点不断，

板块轮换上涨，所以，对手中有余钱的投资
者来说，可以在热点滚动、板块轮换中，及
时果断进行操作。 陈奇
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! ! ! !随着股票数量的不断
增加，中小投资人在选股
时也会愈发地感到力不从
心，“篮里挑花，越挑越花”
的窘迫之感是完全可以想
见的。
诚然，面对瞬息万变

的市场，困难总在所难免，
但办法总比困难多，此路

不通，必有他路，条条大路通罗
马，就看你是否愿意另辟蹊径。我
们以去年年底和今年年初的四个
月为例。

去年最后两个月，& 股市场
出现了奇葩景象，一方面是占比
"02的权重股站在了风口浪尖
上，以令人难以置信的速率飞快
地上涨着。而另一方面，占比
$/2的个股却正经历着惨痛的下
跌。但到了今年 !、"月份，奇怪的
一幕又出现了，先前突飞猛进的
权重股渐渐偃旗息鼓，而饱受争
议的中小市值股票却迎来了曙
光，特别是创业板。

由此可见，去年 !!月、!"月
沪强深弱特征较为明显。此刻，倘
若投资人在选股时拿捏不准，那
不妨买些 (/34+ 分享一下平均
收益，一劳永逸。

到了今年 !月、"月，市场峰
回路转，之前强的此刻变弱，而之
前弱的此刻却转强了。整个市场
呈现出深强沪弱的局面，其中以
创业板最强。再细分一下，创业板
指数又比创业板综指强，可见，还
是成分股的天下。此刻，投资人不
妨可以选择买入 !(..!( 的创业
板 34+，如此也能分享平均收益。

鉴于上述分析我们不难发
现，在这四个月当中，一般投资人
选一些成分股 34+ 作为投资标
的应该是一种不错的选择。许磊
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全通教育到底教育了谁
! ! ! !用全通教育作本文标题是受了一个段
子的启发，那个段子说道：全通教育就是把
股市中看空的和看多的通通教育一遍。全通
教育 "/!%年 !月 "!日上市，当时的发行价
'/5'!元，上市首日收盘价 %%6'!元。在一年
后全通教育成为中国股市股价最高的股票，
'月 "(日，已贵为沪深两市第一高价股的全
通教育，早盘在达到 '%$元的历史新高后，
股价开始大幅震荡。午后更是高台跳水，全
天振幅高达 !16'.7，最终以下跌 (#!.2报收
于 '0%元。“证监会将严厉打击创业板、中小
板股价操纵行为”的消息在坊间极速传播，
而其中就明确点到了全通教育和超图软件。
当晚这个传言并没有得到相关上市公司的
证实反而是出现辟谣式的澄清。次日，全通

教育跌停，让出了 '00元的“股王”之位。
一年暴涨幅度超过 !0倍，无论背后是

什么故事，都无法不让人惊讶的。因此，在全
通教育创下历史新高后，有记者采访笔者，
笔者引用部分采访，也是最新的感悟。
记者：全通教育成为两市唯一超过 '00

元个股，这个现象说明什么问题？'%$元的全
通教育到底要教育谁？

文兴：有人说，全通教育这个名字就是
把市场上的多头和空头全都通通教育了一
遍。这当然是句玩笑。现在将创业板的股票
同纳斯达克相比，市盈率已经很高，股价肯
定不便宜了。从积极的角度看，'%$元的全通
教育对中国在线教育行业做了个有利的广
告，使大家敢于畅想未来的收益，对投资者

也有个启蒙作用。就如同 "000年的网络股，
只要和网络关联的个股都会被炒作。虽然有
泡沫，但毕竟也给整个社会上了一堂互联网
启蒙课，其后出现了百度、阿里巴巴等真正
的互联网公司。经过这次互联网8的大潮之
后，相信也会有类似 9&4（百度、阿里巴巴、
腾讯三家公司的简称）的公司出现。当然，最
终的结果有可能和预期是一致的，也有可能
风马牛不相及，但是至少提醒社会资源在向
这个方向配置。
当然也存在着风险。如果能证实，证监会

对创业板公司操纵市场价格的现象点名批
评，应该算是对市场炒作高价股的降温信号。

记者：新股民跑步入场，说明牛市还有
后劲，还是要小心为上了呢？

文兴：现在要担心的是市场风险何在。
如今各证券公司营业网点都在排队开户，这
不得不让人怀疑，届时证券交易系统是否会
出现临界状态，比如堵单、无法交易等。现在
是“杠杆牛市”下的上涨，涨时会超过想象，
但一旦有风吹草动，杀伤力也是很强的，跌
时也会超过想象，要谨防“踩踏”事件发生。

不过，从大的框架看，中国老百姓的资
金进入股市的步伐才刚起步。与美国相比，
中国居民的股市资产在大类资产配置的比
例只有 '2，而美国居民高达 ".2。中国居民
房地产资产比例过大的畸形局面会得到改
善，应该和股市资产均衡配置。

目前，“散户化”的市场趋势并没有得到
改变，追涨杀跌现象依然突出，原来可能一
年走完的慢牛行情，现在可能在一两个月就
完成。但对于新入市的投资者来说，要警惕
一些市场玩家明目张胆地抢钱。一定要记
住：机会是跌出来的，风险是涨出来的。文兴
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