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/理念分享

牛市途中且行且珍惜
! ! ! !本周股市的惊心动魄超出人们的想象，
沪深日成交量创出 !"#万亿元天量，当创业
板指数创出历史新高，上证指数兵临 $%%%

点城下之时，一波深达 &"$'的跌幅让所有
市场参与者晕头转向。
接下来的市场走向，如下几点值得关注：
第一，下周的 ()*需要平静度过。下周的

新股发行市值创下本轮 ()*的新高，就申购
而言，一个账户顶格申购需要资金约 +&%万
元，同时也是一个拼市值的活，一个账户顶格
申购，上海市值需要 ,,&+万元，现在新股的
财富效应大家看到了，上市后股价在发行价
基础上加个 %也未必能抛，尽管新股的中签
率越来越低，但中一个新股的含金量却越来
越高，所以，下周新股申购会很热闹，现在云集

在新股申购上的资金天量为 !"-万亿元，可以
预料，这个记录下周又会被刷新。有一个细节
变化请注意，下周 !-个新股就在两个交易日
中快速解决，这种速决速战的节奏给再下一
批新股的出台留出了时间，新股跑步入市的
步伐将会加快，以平抑严重失衡的供求关系。

第二，要小心融资盘踩踏。本周有券商
为了防范风险，提高了融资保证金的比例，
也有的券商推出新措施，规定对单一标的股
的持有比例，不能超过融资市值的 +%'，这
两个措施，前者是降低了融资的额度，后者
则是防止持股的高度集中，一般而言，各家
券商在融资业务上的保证金比例各有差别，
为了防范风险做适当调整也是各自的商业
行为，但本周不约而同地推出这些措施，似

乎有点管理层窗口指导的意味。现在的融资
规模已经超过了 !万亿元，至于场外融资究
竟有多少规模，谁都说不清楚，当指数临近
$%%%点时，要小心融资盘的套现，与自有资
金炒股不同的是，融资是有成本的，还有严
格的还款时间，在现在这个当口，要注意融
资盘的踩踏，去杠杆的过程会比较痛苦，市
场的暴涨暴跌将改变单边上扬的态势。
第三，新股成了独立特行的板块。新股上

市伊始都是小市值，由于大股东的抛售还需
要三年时间，于是上市伊始的几亿市值成了
股市的新玩物，每天涨停板的节奏，让所有的
新股都成了市场中的奇葩，原来市场流行在
发行价前面加个 ,才考虑抛售，现在干脆就
是在发行价后面加个 %，或者就是小数点后移

一位，那个江苏有线还不算小票吧，$"#+元的
发行价，即便大盘下跌 &"$'，它还是顽强地涨
停到了 &#元，大票如此，更何谈小票。上周管
理层宣布对 ,!家公司进行查处，这些三、四
百元价位的股票乖了并主动降下了身段，但
后续更厉害的涨停正接踵而来，再过几个星
期，新的高价标杆股又将产生，各位看看今年
#月份发行的那批新股，正默默地行走在涨停
路上，至今还没有停歇的迹象。这市场博弈博
到这种份上也是醉了。值得关注的是这种局
面还能维持多久，管理层是否会采取措施。

后退一步、海阔天空。牛市并不是一步
登天的，牛市途中出现的大级别的回调，会
使市场走得更高、走得更远，牛市途中、且行
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“跟着走”才是股市强者
! ! ! ! $%%%点与 #./&"$点差多少？小学题目
吧，,-"$点嘛，错，差四万亿！$月 !/日上午
股市创出的新高点位，但功亏一篑，没有攻
占 $%%%点又引发“踩踏”，股市出现暴跌，0
股暴损失市值达四万亿元，如果把损失的市
值计算一下，按照目前 0股 !"%,亿的账户
粗略计算，股民人均损失两万。如果想象不
出这是什么概念，则可以举几个例子，相当
于晚清赔款 ,-倍，蒸发掉一个工商银行，损
失百元人民币按重量计算达 !-%%%吨，围起
来可绕地球 +/%%%圈。吓人吧？难怪股民调
侃“眼睛盯着 1线图，手里却握心电图”。

其实上面的计算没有问题，但股市反映
的是虚拟财产，只要没有卖出股票成功兑现

的话，那些只是账面财产，因此，如果你作为
投资者账面赚了也就是账面的数字，账面亏
了也只是账面，千万别一会兴奋一会沮丧，
那是股市必然会有的经历。有股民颇有感慨
地爆出一句严肃而深沉的话语：“中国股市
的神奇之处在于：你总是会两次踏入同一条
河流。”笔者多年的股市经历说明股市的历
史总在不断地重复，也令人诧异，我们来看
看：!%%+年的 $月 -%日，上证重挫 &"$%'，
今年的 $ 月 !/ 日，上证不偏不倚下跌
&"$%'，将周四 0股暴跌定性为“$"!/股灾”
一点都不为过，沪指暴跌 &"$'，接连失守
#.%%、#/%%、#+%%三大关口，直逼 #&%%点，创
出年内第二大单日跌幅，两市逾 $%% 股跌

停，两市市值由 +,"$+万亿，缩水为 &+"$,万
亿。也就是说，0股市值单日蒸发 #"%&万亿。
以史为镜，可知兴替，历史总是惊人相似。

引发市场暴跌的理由很多，但笔者以为
都是事后诸葛亮，股市正以自己的运行规律
藐视各种利多利空的因素，走着自己的路。

最有意思的是一张图，说“完全没有调
整过的原始数据，历史总是惊人的相似”，把
!%%+年上证指数已经走过的走势图与 !%,$

年上证指数走势图放在一起，来说明相似
度，每个看了这个图的人都会被极高的相似
度“惊呆了”。说实话，近期不断有朋友“提
示”各种有背景的消息说“必须清仓了”，但
股市依旧走着自己的路。记得一批好友在议

论股市的时候，总会发生不同看法的争议，
等问到笔者一位资深投资机构的老总，他回
答“跟着走”。笔者知道他这句话的来历，晚
年我国改革开放总设计师邓小平在回答家人
打听他长征经历，在回答在如此困难重重的
情况下怎么坚持下来的，邓小平同志回答：跟
着走。笔者好友的回答其实就是说跟着行情
走。体会一下，“跟着走”其实就是大智慧，做
股市投资“跟着走”更重要，你能逾越趋势吗？
不能。你能用自己的理论战胜股市的趋势吗？

都说猪都会飞起来，真正的含义是站在
风口上原本不会飞的猪竟然也能飞起来，关
键的因素是风而不是猪，如果在本轮行情你
做得不错，赚钱不少，你以为是你的本事？那是
趋势，你是在对的时候做了对的事情———就
是站到股市行情的风口，钱自然飞入你的口
袋。因此，想研究行情的尽管继续研究，不想研
究的就“跟着走”，行情会带着你飞翔的。文兴
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