
! ! ! !股票配资是一种融资!

客户通过股票配资来获得一

定的资金" 但资金只能用于

炒股"不能用于其他用途!

股票配资实际上就是一

种借贷" 投资者从资金方借

用资金" 同时支付一定的利

息作为资金的使用费用! 股

票配资同时是一种杠杆"可

以使用较少的保证金进行较

大的投机!

目前股票融资主要有两

种#场内配资和场外配资!

场内配资就是证券公司

的融资融券业务" 证监会上

周就修订 $证券公司融资融

券业务管理办法% 公开征求

意见" 此次修订 $管理办

法%" 一方面加强监管和防

控风险"强化证券公司自主

调节和防范业务风险要求"

完善监管机制"明确监管底

线" 加强投资者权益保护"

要求证券公司业务规模与

自身资本实力相匹配&另一

方面"取消了部分不适应业

务发展实际的限制性规定"

提升融资融券业务服务资

本市场和投资者的能力!

这次修订的主要内容

包括增加证券公司融资融

券的金额不得超过其净资

本 !倍的规定"允许到期进

行展期等!

融资融券业务管理比较

严格" 证券公司要求客户资

产在 "#万元以上"并且有一

定的股票操作经验才能进行

融资" 而且" 融资的比例不

高"一般是 "#$至 %倍"就是

投资者有 "#万元资金"券商

借给你 &" 万至 "# 万元资

金!同时"有严格的风险管控

制度"正常情况下"投资者即

使发生亏损" 一般也不会本

金输光!

第二种就是目前风起云

涌的场外配资! 进行场外配

资的主要有两类公司" 一是

信托公司" 二是各种互联网

金融公司的网上配资平台!

信托公司管理也比较严格"

配资比例与券商差不多"相

对风险可控! 问题最大的是

网上配资平台!

连建明

什么是股票配资？
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证监会禁止令未能阻止场外配资平台

如果股市连跌，场外配资何去何从？

虽然前天证监会再次重申
各证券公司不得通过网上证券
交易接口为任何机构和个人开
展场外配资活动、非法证券业
务提供便利，但是，记者昨天发
现各种股票配资平台照旧开展
高杠杆的配资业务。

这种高杠杆风险极大，连
续暴跌很容易使高杠杆举债的
投资者爆仓，并且也会危及平
台上的资金出借者，到时候这
种配资平台将何去何从？

! ! ! !这几天，一条网传新闻引起股民
广泛关注：有媒体报道，!"#$年%月#&

日晚上#&时左右，长沙市一名'!岁男
子从小区的!!楼坠亡。小区居民介绍，
侯先生平时喜欢炒股，不惜花费巨额
资金使用融资杠杆来投资股市博弈。
报道称，侯先生跳楼前以“想挣钱的散
户”为()名在股吧留下一段话，“离开
这世界之前我只是想说，愿赌服输，本
金#*"万加融资四倍，全仓中车，没有
埋怨谁，都怪我自己贪心，本想给家人
一个安逸的生活，谁想输掉了所有，别
了，家人，我爱你们，我爱这个世界。”

由此，该新闻认为侯先生自杀，是

因为用+*"万元配上,倍融资，即-$"万
元全仓买入中国中车，而中国中车%月
-日复牌虽然涨停，但%月.日、+&日连
续跌停，将侯先生+*&万元本金全部亏
光，导致他自杀。

但是，此事的真实性有很大的疑
问。认为侯先生自杀原因是炒股失败，
主要来自于股吧里这个“想挣钱的散
户”的一段留言。但网络上知情人对此
质疑，指出这个“想挣钱的散户”并非长
沙的侯先生，而是来自沈阳，此人之前
用的是另外一个()名，根本不是自杀的
侯先生。因此，侯先生到底因为什么原
因自杀，还需要等待进一步的调查。

尽管这个新闻未必真实，但的确
引起了大家对场外配资的关注。场外
配资风险极大，由于股市火爆，一些投
资者就想借钱入市，以期获得高收益。
目前股票融资主要有两种方式，一是
券商的融资融券，这个业务管理比较
规范而严格，门槛高，融资比例不高，
风险可控，问题不大。

第二种就是目前各种理财平台上
的股票配资，称之为场外配资。这种配
资门槛低，几乎没有什么要求，杠杆比
例较高，目前一般是+倍至$倍，风险较
大。而一旦股市下跌，高杠杆配资的风
险非常大，很容易爆仓。

! ! ! !目前场外配资非常活跃，各种网
上理财平台纷纷推出场外配资，记者
在网上查阅了一下，至少有几十家。但
这种配资平台必须接入证券公司才能
进行操作，其中，恒生电子 /012系统
是用得最多的一个接入系统，而证监
会对此严令禁止。今年 ,月份开始，证
监会就提示场外配资的风险，$月份证
监会发文明确规定，券商不得接入恒
生 /012系统配资端口，以此切断场
外配资入市的渠道。

%月 #'日，证监会官方微博发布
“禁止证券公司为场外配资活动提供
便利”。证监会表示，为进一步加强证
券公司信息系统外部接入的风险管
理，维护证券公司信息系统安全、稳定
运行，有效防范风险，保护投资者合法
权益，根据《证券期货业信息安全保障
管理办法》《证券公司融资融券业务管

理办法》有关规定，证监会下发了《关
于加强证券公司信息系统外部接入管
理的通知》。
《通知》要求证券公司对信息系统

外部接入管理开展自查，全面梳理外
部接入情况及业务开展情况，深入排
查信息技术风险和业务合规风险。要
求证监局对证券公司的自查情况进行
核实。重申证券公司使用外部接入信
息系统开展证券业务的禁止性要求。
对证券公司因信息系统外部接入引发
信息安全事件，以及存在为场外配资
活动提供便利、直接或者间接参与非
法证券活动等情形的，依法采取行政
监管措施。

证监会再次重申：各证券公司不
得通过网上证券交易接口为任何机构
和个人开展场外配资活动、非法证券
业务提供便利。

不过，记者昨天上网查询了各种
配资平台，发现这些平台照样开展配
资平台业务，口袋超盘还在网上发布
“郑重申明”，表示：监管层叫停 /012

数据接口对本平台并无影响，请各位
放心配资。

看来，证监会的禁令并没有阻止
场外配资。而场外网上配资平台大部
分去年开设，至今不满一年，但发展很
快，规模已经不小，如金斧子称累计为
.3.万投资者进行配资，配资额达到 $+

亿元。有的平台仅仅几个月投资额已
经达到 '&亿元。

配资平台门槛很低，对融资者没
有资金要求，也不需要股票开户，杠杆
比例则很高，一般 +倍至 $倍。就是
说，投资者如果自有 +&万元资金，那
么，配资平台可以借给你 $&万元，这
样，你就有 %&万元炒股资金。

! ! ! !高杠杆最大的问题是把风险放
大，做得好当然收益放大，但是，一旦
遇到股票下跌，很容易爆仓。现在是牛
市，大部分股票是上涨的，问题还没有
暴露。但是，牛市中也有熊股，上周中
国中车复牌，虽然周一涨停，但接下来
,天里下跌了 !,3!.4。
如果投资者按 +5,配资全仓中国

中车，假设自有资金为 +" 万元，配资

,"万元，那么，$" 万元下跌 !,4损失
+! 万元，已经本金全部爆仓，必然被
配资平台强制平仓，结果将是血本无
归。

同时，某些配资平台资金来源是
另外一些投资者融出资金，这些出借
资金的投资者一般拿 +"4左右的固定
收益。但是，这些投资者实际上也存在
本金风险。如果股市下跌，某些股票出

现连续“一字”跌停板，如昌九生化
!"+'年曾经出现过连续 +"个跌停板，
此时配资平台根本无法平仓。进行高
杠杆配资的投资者当然损失巨大，亏
了本金还亏了借来的钱，如果无法归
还，那么，出借资金的投资者也可能出
现本金损失的风险。

不知道真的出现这种极端情况，
配资平台如何控制这种风险。

高杠杆配资容易爆仓 如何控制风险

证监会禁令 未能阻挡场外配资的火爆

网传股民配资炒股失败自杀 有疑问

首席记者 连建明
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! ! ! !网上配资平台大部分从
去年推出的，至今时间较短，
发展很快。

这些配资公司门槛很
低，不管投资者有多少自有
资金，都可以配资，配资的比
例也非常高，目前大部分是
+倍至 $倍。比如投资者有
+"万元的自有资金，配资平
台可以给你 $"万元的配资，
那么，+ 倍的保证金可以操
作 %倍左右的资金，放大了
炒股的收益性和风险性。
配资平台不需要投资者

有股票账户，操作方式是：投
资者先将保证金比如 +" 万
元存入配资平台的账户，然
后，平台给你一个 /012股
票账号，这个账户配给 +倍
至 $倍的资金，比如给你配
$"万元，投资者在这个账户
里可以操作 %"万元的资金
炒股。

当然这个配资不是白给
的，利息非常高，而且，是先扣
利息。配资一般分为按天借
款和按月借款两种，按天借
款一般利息为每天 "3+$4，记
者计算了一下，年化利息为
$,3*$4，高得惊人。
按月借款的利息根据借

款资金大小与时间不等，一
般月利息在 +3%4至 !4之

间，年化利率在 +.3!4至 !,4

之间，远远高于券商的融资
利息和银行的贷款利率。
风险最大的还是杠杆本

身，以目前通常 +5,的配资
来看，! 个跌停板就把本金
输光，比如，自有资金 +"万
元，配资 ,倍即 ,"万元，$"
万元的资金只要下跌 !"4，
就输掉 +"万元的本金。

配资平台也设置风控
线，分为亏损警告线，一般是
配资资金的 ++!4，借款 ,"

万元，警告线就是 ,,3- 万
元，总资金低于这个线，只能
减仓不能建仓，要求投资者
追加保证金。

第二条线是亏损平仓
线，一般是配资额的 +"-4，
借款 ,"万元，平仓线就是
,'3!万元。总资金低于这个
线，投资者又不追加保证金，
那么，配资平台就有权随时
平仓。
因此，进行配资遇到股

市下跌是很难操作的，$"万
元资金只要下跌 +"4，就要
追加保证金了，下跌 +$4，
随时可能被平仓。加上还要
支付极高的利息，杠杆炒股
风险实在太高，投资者轻易
不要去赌博。

首席记者 连建明

延伸阅读

杠杆炒股风险太高
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