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扫一扫!关注

"新民金融城#

更多财经热点分析尽在

"新民金融城$微信

! ! ! !本报讯 （首席记者 谈璎）渣打银行财
富管理部日前发布关于中国股市的观察报
告，认为!股出现局部泡沫，但政策宽松和资
本市场开放将继续拉动中国股市，"股相对更
值得投资。

渣打报告认为，中国股市的近期上涨主
要是由价值重估驱动的，虽然实际盈利和经
济增长仍旧乏力。这和#$$%年发达市场在全球
金融危机之后的状况不无相似之处，当时尽管
&'(增长和盈利都遭下调，股票估值仍旧上升。
本轮反弹中，上证指数快速逼近#$$)年高点。
!股估值已经迅速恢复并超过均值，仍然有迹

象表明泡沫正在形成，特别是在本土市场。
根据#$$)年的经验，!股可能会继续创新

高，未来数月决策者预计会继续宽松。然而，
技术面明显超买，回调风险攀升。*%$$点和
*)++点是重要的支撑位,若跌破后者则很有可
能导致更深度的回调。市场需要基本面的改
善，方能超越先前流动性推动的阶段。
渣打财富管理部认为，!股市场已经积聚

相当涨幅，部分板块出现了泡沫迹象。短期内
动能或将持续，原因主要有三点：政策宽松持
续、!股最终将纳入-./0指数、政策推动家庭
储蓄从房地产转移到金融资产中。而人民币

将纳入国际货币基金组织特别提款权及中国
境内股票和债券市场纳入全球指数也会成为
市场未来驱动力之一。

据分析，过去1个月政策宽松比预计的力
度更大，三度降息，两度降准，连同其他措施
降低了经济增长的下行风险，并促使市场走
高。资本账户逐步放开利于资金流入中国股
市，!股和"股都将受益。-./0决定暂不将!股
纳入其全球指数并不意外。预计!股终将被纳
入其全球指数。-./0认为如果宣布这项决定，
实际操作还需数月才能完成。

渣打银行预计，更多货币宽松政策仍然

可期。虽然中国目前市场利率有所下降，但实
际利率仍远高于世界上其他市场。决策者有
充分空间降准。除传统货币工具之外，决策者
也采取了诸如松绑地方政府融资机制之类的
非传统宽松措施，预计这些将增加流动性，促
进经济增长上行。
值得注意的是，报告提出"股市场的风险

收益比显然更佳，因为"股估值较!股便宜约
2$3，且南下入港的资金流或将增加。#$4+年
)月4日起内地与香港基金互认，将有利于资
金流入"股。此外，即将起锚的深港通也将利
多"股，因为深圳上市股票的估值要贵得多。

渣打财富管理部发布中国股市观察报告

A股局部泡沫 H股机会更多

! ! ! !本报讯（记者 连建明）明天发行%只新
股，全部顶格申购需要4+25)%6万元。由此，本
周#2只新股发行将全部结束。

明天发行沪市主板有2只，分别是：金诚
信，申购代码)2#%)%，发行%+$$万股，发行价
4)54%元，申购上限26$$$股，顶格申购需要
1+52##万元。恒通股份，申购代码)2###2，发
行2$$$万股，发行价6524元，申购上限4#$$$

股，顶格申购需要%5%)#万元。天成自控，申购
代码)2#$6+，发行#+$$万股，发行价)5#)元，
申购上限4$$$$股，顶格申购需要)5#)万元。
创业板有+只新股，分别是：中飞股份，申

购代码2$$*6%，发行442+万股，发行价4)5+1

元，申购上限*+$$股，顶格申购需要)5%$#万
元。蓝晓科技，申购代码2$$*6)，发行#$$$万
股，发行价4*562元，申购上限6$$$股，顶格申
购44561*万元。东杰智能，申购代码2$$*61，
发行2*)#万股，发行价65%*元，申购上限
42+$$股，顶格申购需要4#5$1%万元。万孚生
物，申购代码2$$*6#，发行##$$万股，发行价
41元，申购上限6+$$股，顶格申购需要4251万
元。濮阳惠成，申购代码2$$*64，发行#$$$万
股，发行价%542元，申购上限6$$$股，顶格申
购需要)52$*万元。

中小板4只新股，科迪乳业，申购代码
$$#))$，发行16*$万股，发行价156+元，申购
上限#)$$$股，顶格申购需要465*%+万元。

顶格申购需 !"#$%&'万元
明天发行 !只新股

! ! ! !本报讯 （记者 许超声）上投摩根基金
昨天率先发布三季度投资策略报告称，三季
度经济企稳概率较大，国内市场大类资产配
置上仍继续倾向权益市场，值得注意的是，在
市场上涨一定高度后，阶段性波动概率和幅
度加大。

上投摩根认为，本轮 !股上涨的两大逻
辑即利率下行和改革创新仍未打破，从居民
财富分布和资金流通渠道看，大类资产配置

向权益市场倾向的趋势仍在继续，而实体经
济转型也需要健康、稳健的资本市场反哺，整
体 !股趋势依然向上，企业创新和并购依然
很积极，微观上提供了上涨动力。
上投摩根同时指出，市场在经历前期的

大幅上涨后，部分估值过度透支的个股面临
着一定的调整压力。市场的核心矛盾仍然是
增长和转型，潜在的不确定来自于流动性环
境的变化。

上投摩根发布三季度投策报告

!股市场趋势依然向上

! ! ! !本报讯（记者 连建明）日前，在西宁举
行的“#$4+中国·青海绿色发展投资贸易洽
谈会”上，广发证券与盐湖股份的双方领导正
式签署了“非公开发行股票募集 +*亿元资金
暨战略合作框架协议”，在历年深度合作的基
础上，进一步推进和深化双方的战略合作，促
进共同发展。
签署战略合作协议后，广发证券将利用

其在投资银行业务领域的丰富经验，以及在

股权管理方面的专业优势和多方面的资源，
为盐湖股份提供包括但不限于总体资本运作
战略规划及实施、再融资、债券发行、资产重
组、资产管理、市值管理、公司价值发现、行业
分析研究等方面的优质服务；同时，在合理安
排的基础上，完成盐湖股份 +*亿元非公开发
行股份项目的保荐、发行、上市工作，用于开
发钾肥技术改造、盐湖资源综合利用等柴达
木循环经济试验区核心项目。

! ! ! !本报讯（记者 胡晓晶）继易居中国、人
人网、世纪互联等多家中概股公司宣布收到
私有化要约之后，奇虎21$昨晚也宣布启动
21$私有化战略计划。据悉，21$董事会收到创
始人周鸿祎的一份不具约束力的提议信，宣
布将与中信证券、&789:; <=>?@ /AB>CA8、华兴
资本、红杉资本等联合收购其所有流通在外
的股份，报价每股!'.))美元。该消息宣布后
奇虎股价大涨，截至1月4)日美股收盘，奇虎
21$股价上涨15#43报)$54+美元。

21$市值如今仅为高峰时的一半。周鸿祎
在内部邮件中表示，启动21$私有化战略计
划，是考虑当前全球及中国资本市场环境后
做出的主动战略选择，21$目前6$亿美元的市
值，并未充分体现21$的公司价值。实际上，现
在返乡淘金并不是21$一家的选择，仅1月份

就有多单消息传出。
对于中概股而言，私有化后的着陆点无

疑是!股，因为有同业“兄弟”在!股“发达”的
对比。比如：同为互联网视频公司，乐视网总
市值42$$亿元，暴风科技总市值21%亿元，而
优酷土豆市值仅为2$6亿元左右；同为游戏公
司，创业板上市的昆仑万维停牌前总市值接
近*2)亿元，超过了盛大游戏、完美世界等几
家游戏公司总和；中手游在纳斯达克上市首
日甚至冷清到没有一笔交易产生，而国内新
股上市绝大多数毫无悬念的涨停。不过，亦有
投资行业人士认为，尽管接下来预计还会有
更多的中概股选择回归，但从私有化、拆D0E

再到!股上市，还涉及美元基金机构和人民币
基金机构价格博弈等问题，等到这一系列流
程下来，届时!股市场是牛是熊还是未知数。

广发证券与盐湖股份战略合作

市值仅为高峰时的一半

奇虎"#$被低估启动私有化

! ! ! !本报讯（记者 张钰芸）康师傅控股有限公司与美国职业
篮球协会（F<!）昨天在沪共同宣布，从下赛季开始，康师傅将
成为 F<!中国的官方市场合作伙伴。

康师傅将通过旗下康师傅冰红茶和优悦品牌在“F<!国
际系列赛G中国站”、“F<!球迷答谢之夜”和“F<!国度”等活
动期间与球迷亲密接触。此外，F<!也有多位球员会到访中
国，参与康师傅举办的各类推广活动，与球迷互动。

康师傅从下赛季起成为
%&!中国官方市场合作伙伴


