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!"家公司终止重组
近期终止重组的公司增多，停牌不意味

一定会重组。据不完全统计，进入 !月份以
来，两市至少有 "#家公司宣布终止正在筹划
的重大事项。
从这些公司公告的内容来看，多家公司

从筹划重大事项到终止，时间非常短暂。而终
止重大事项的原因，也是五花八门，总的来
看，包括关键条件未谈妥、拟购入的标的出现
变故等。

如罗顿发展在今年 $ 月份开始停牌，
筹划重大资产重组三个月之后，这项重大
资产重组事项却踩了刹车。对于终止重组
的原因，罗顿发展称，是“因公司与相关重
组方就本次重大资产重组标的资产的估值
存在较大分歧以及标的资产股东方对本次
股权转让并不持一致意见，综合考虑本次
收购情况和面临的风险因素，本次发行股
份购买资产的条件尚不成熟，继续推进将
面临不确定因素。”
还有一些公司的重大资产，在原有方案

的基础上出现调整。例如，金鹰股份原来拟以
股权收购、增资方式取得日本株式会社共创
%#&的股权、小沢能量研究所 '#&的股权，现
在日本方公司重新签订了合作框架协议，原

来的重组也终止了。
以前终止重组，复牌股价往往也是大涨，

但现在情况有所变化。停牌两个星期的全信
股份 !月 (!日晚间公告称，公司原拟筹划收
购公司参股公司)占股 (%&*上海赛治信息技
术有限公司部分股权，但公司与标的公司部
分股东就此次收购事项进行了多次协商，经
多方反复论证，本次收购事项时机尚未完全
成熟，为维护全体股东利益，经审慎考虑，公
司决定终止筹划本次收购事项。
但是，全信股份 (+日复牌却是“一字”跌

停，并且连续 $个跌停。

宏达新材被立案调查
同时，一些重组停牌的公司，股价未复

牌却已经被证监会立案调查。进入 !月，多
只停牌中的股票因涉嫌信息披露违规而被
立案调查，其中多数停牌前一交易日涨停。
此前一路大涨的金亚科技本月也因此被立
案调查。

!月 "日晚间，嘉寓股份发布公告称正
筹划员工持股的重大事项，自次日起开始停牌。
然而仅 (#天之后，嘉寓股份便再发布公告，因涉
嫌信批违法违规，嘉寓股份已收到证监会的《调
查通知书》，证监会对公司开始立案调查。
因筹划重大事项，亚太实业自 '月 ("日

起停牌，但在 '月 ((日该股强势收于涨停
板。!月 '日，同样因涉嫌信批违法违规，亚
太实业公告称，已收到海南证监局立案调查
通知，公司同期发布了存在被实施退市、暂停
上市风险的提示性公告。

金亚科技同样是本月最早公告被证监
会立案调查的上市公司。但与上述公司不
同，公告发布后金亚科技仍处交易日，接连
迎来三个一字跌停，公司随即停牌并持续
至今。
影响最大的是宏达新材被立案调查。宏

达新材 !月 (+日晚宣布，公司及实际控制人
朱德洪当天分别收到中国证监会《调查通知
书》。因宏达新材涉嫌信批违法违规、朱德洪
涉嫌违反证券业相关法律法规，证监会决定
对公司及朱德洪予以立案调查。
此消息顿时令市场为之注目的分众传媒

借壳案蒙上了阴影。就在 !月 $日，宏达新材
刚刚公布了宏大的重组方案，曾在境外上市
的分众传媒计划作价 ,'+亿元借壳上市。中
概股的光环，加上三年超百亿元的业绩承诺，
无不使得这一借壳案耀眼夺目。
看来，重组题材遭遇阻击，在严厉查处信

批违法违规等的监管趋势下，疯炒停牌预期
忽然变得“不靠谱”起来。

本报记者 连建明

终止重组公司增多 停牌公司立案调查

资产重组题材炒作遭遇阻击

黄金低位反弹后市可期!"#$

联储会议重挫美元 年内升息仍旧可期

! ! ! !中银资讯是中国银行上海

市分行金融市场投资咨询服务

品牌! 更多资讯请扫中银资讯

二维码（见下图）。
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! ! ! !本周，美联储召开利率会议，联储官员
会上表示，美国国内经济在冬季表现低迷后
温和成长，增长力道可能足以支持年底前加
息，但仍担心就业市场复苏势头。鉴于美国
经济今年仍有可能创下高达 "-的增速，美
联储最新政策声明显示，有可能在今年稍晚
至少升息一次。但联储主席叶伦强调利率决
定仍悬而未决，要看就业市场进一步改善情
况。她的言论可能令人更加关注未来的美国
就业与薪资报告。市场正在寻找经济成长持
续改善正在带动就业与薪资增长的迹象。

考虑到今年开局疲弱，美联储官员在他

们的预测中调降了对 "#(' 年经济成长的
预估，这是去年 ("月以来央行第二次调降
今年 ./0成长预估，这直接促成了美元此
后的惯性大跌。但 (+位央行决策成员中有
('位仍表示，首次升息应该发生在今年，
较前次预测没有变化。更为明显的是，决策
成员个人对今年底联邦基金利率适宜水准
的预估值仍集中在 #1!"'-左右。目前指标
利率目标区间介于 #2#1"'-，这意味着现
在到年底要两次升息，每次升息 "' 个基
点。美联储本周会议的结果没有受到承诺
维持低利率这一“前瞻性指引”的约束，自
"##+2"##% 年陷入金融危机深渊以来这还
是第一次。
此外，!月美国消费者信心大幅增强，市

场预期就业市场供应收紧将刺激薪资劲扬，
这可能在今年晚些时候进一步刺激支出和
总体经济成长。近期，美国公布的一系列经
济数据都十分强劲，为经济在第二季初成长
迟缓后开始重拾动能的最新迹象。尽管汽油
价格上涨，导致 '月生产者物价)003*创下两
年半最大月度涨幅，消费者信心仍然增强。

欧元区方面，各方目前纷纷对希腊政府
发出警告，如果不能与债权人尽快达成改革
换资金协议，希腊就可能被迫退出欧元区并
得不到更多援助。而希腊央行表示，若达不
成协议，该国在欧盟中的前途也可能成问
题。以前官员拒绝提及“希腊退欧”，现在则
开始公然谈论这种前景。尽管包括美国白宫
在内，外界纷纷发出急切的请求，但自从希

腊、欧盟、欧洲央行)456*及国际货币基金组
织7389*之间的谈判周日破裂之后，几乎没有
出现实质性的进展。

希腊方面必须在 !月底前找到打破僵
局的办法。该国届时需要偿还 389的 (!亿
欧元款项，这有可能使其破产和退出欧元
区。希腊磋商协调人察卡洛托斯证实希腊确
实没有钱来偿还 389，不过表示政府将只接
受可持续的协议，并解决债务、融资和投资
问题———而欧盟曾表示目前并不打算涉及
这些问题。若达不成协议，接下来可能发生
什么还不清楚，因为欧元区还没有成员国曾
经发生债务违约。但可以肯定的是，希腊债
务违约事件一旦最终成真，那么欧元后市将
面临较大的下行压力。中国银行 周君泱

! ! ! !国际金价本周小幅回升，虽周
初曾短暂跌破 ((:# 并触及了
((+"1'#的低位，但周三美元指数
受到美联储鸽派声明打压，力助金
价从低位反弹，目前已顺利站稳
((:#上方。
进入 !月份以来，国际金价几

乎大部分时候都窄幅震荡于 ((:#

关口，没有明显的交投方向。而在
黄金本身基本面变化不大的情况
下，短期甚至中期内金价仍然主要
受到美元指数波动的影响。而本周
无疑最重磅的事件就是美联储货
币政策会议。

美联储联邦公开委员会周三
维持利率在 #2#1"'&不变。会后声
明表示，美国经济适度增长，能支

持联储在今年年底前加息，但美联
储下调了今年美国经济增长的预
期和明后两年的利率预期，并表明
加息时间会比市场预期的更晚。而
美联储主席耶伦也在随后的新闻
发布会上称，不要过度渲染首次加
息的重要性，也尚未对加息时点做
出决定，而每年加息 (##个基点也
并非承诺。
具体来看，导致美元暴跌主要

是由三个原因组成：首先是美联储
公开市场委员会下调了未来三年
的利率轨迹，而 (+位美联储官员
中虽然仍有 ('位表示首次加息应
该在今年，但有多达 +位官员预计
今年只加息一次，无疑使得投资者
对于联储加息时点的预期更加延

后，利空美元。第二个原因是美联
储调降了对 "#('年的经济增长预
期。$ 月时，联储官员们预测的
"#(' 年 ./0 增长率为 "1$& 2

"1+&，而本周会议上官员们下调
了 "#(' 年美国 ./0 增长率至
(1:&2"1(&。可见官员们对于美国
经济复苏的速度仍持保守态度。最
后则是耶伦在新闻发布会上表示，
联储在美元汇率方面没有目标，同
时美元升值是导致美国出口减弱
的一个原因，过早加息恐怕会扰乱
经济复苏。这三个因素对于投资者
期盼美元马上加息的热情又泼上
了一盆冷水。下一次美联储货币政
策会议前，黄金或仍将有上行的动
力。但美联储今年年底前还是有望

加息，因此仍然不能断言黄金的牛
市就此开启。
技术面上，日线图中金价突破

了 ((:# 关口并继续走升，8;5/

在零线下方金叉，也向上突破了布
林中轨 "#天均线，未来仍有继续
上行的空间。操作上目前建议逢低
买入黄金，金价下方支撑仍然在
((:# 关口附近，投资者可以在
((:' 下方逐步建立黄金多头，而
上方则需要关注 "##日均线的阻
力 ("#'，若能顺利突破则可以继
续高看到 (""#附近。交易工具方
面，不仅可以通过购买黄金期权的
方式进行交易，也可以使用中行双
向宝和贵金属 </ 灵活把握交易
机会。 中国银行 杨君轩

! ! ! !周四大盘再度经历恐怖 ,

小时，上证指数大跌 $1!+&，创
业板更是大跌 !1$$&，中小板
大跌 ,1":&，两市再次超过百
股跌停，接近千股跌幅达到 '&

左右。周五再次大幅调整。
近期指数在 '###点附近连

续大幅度震荡，股指波动率陡升，
市场风格与上半年截然不同，赚
钱效应逐步被多空博弈所取代，
论外部原因，很容易让人联想到
汇金、高管减持、30=、收杠杆等
消息面利空，但近期 ,##多点的
暴跌更多是乐观情绪透支后的内
生性逻辑。我们认为牛市的几大
驱动逻辑虽没有被破坏，但周四
的暴跌确是牛市中期调整开启前
的一次预演。
牛市从启动点开始算起已行

将 (年，从去年底的蓝筹股完成
了牛市第一阶段的估值回归，由
熊市矫枉过正的估值返回到标准
水平，到今年春节后的创业板完
成了牛市第二阶段的预期泡沫
化，转型预期引导的新兴行业市
值突破，目前牛市上半场预期已
基本兑现，随着获利筹码的增多
以及阶段性利空的出现，加之场外资金入场
已基本兑现，市场对后市的信心进入到分歧
阶段。

未来两个月是牛市下半场的蓄势期，多
空频繁摩擦、市场梳理筹码将代替之前的鸡
犬升天成为主基调，然而即便是中期调整，由
于牛市预期还在，仍然会有独立的主线脱颖
而出。本轮牛市由创新和转型驱动，即便是蓝
筹股，由于已经完成估值回归，想要获得更高
的估值仍然需要国企改革、并购重组等创新
催化因素的驱动，近期交行大幅跑赢同行是
比较明显的例子。所以策略上，减持市值过度
膨胀的品种，而市值不大且处于创新风口的
品种仍然是未来市场的热点。
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资产重组是今年股市的热点，有重组题材
的股票个个一飞冲天，停牌之后复牌，发布重组
方案的，股价往往翻倍，即使终止重组的，股价
也往往大涨。但是，近期这种情况正在悄然发生

变化，一是终止重组的公司大量增加，二是一些
停牌被立案调查，特别是最受市场关注的分众
传媒借壳宏达新材，由于宏达新材被调查，也可
能遭遇变故。资产重组炒作风正遭遇阻击。


