
! ! ! !据不完全统计，! 月份以来，
"#多家大中型券商密集发布关于
“国企创新”的策略研报 $#多份；
在媒体上，“国企改革”也力压各
“峰”，频频抢下头条。但最为引人
注目的，当属最高层对国企改革
的频频表态：

%月 &'日，国务院批转《关于
"#&%年深化经济体制改革重点工
作的意见》，将国企改革升格为今
年的第二项任务，国企改革“&(

&%”的官方体系正式亮相；%月 "%

日，国资委发布《国务院国资委
"#&%年度指导监督地方国资工作
计划》，提出四大方面二十五项措
施，指导推动地方深化国有企业
改革等；!月 )日，国资委出台《关
于进一步做好中央企业增收节支
工作有关事项的通知》；!月 %日，
领衔中国新一轮改革的超级权力
机构———中央深改组审议通过
《关于在深化国有企业改革中坚
持党的领导加强党的建设的若干
意见》等系列文件从国家层面确
定了国企改革的方向。

另据媒体报道，一条接近国
资委人士的消息称，国企改革顶
层设计中关于央企分类、国资投
资运营公司、混合所有制改革、员
工持股四个方案有望在近期公
布。
“此轮改革去年启动，今年全

面落实，目前各地已相继出台政
策，舞台已经搭好，只待大戏开
场。”有业内人士如此评论说。

从历史上来看，国企经营涉
及国计民生，一直是历代领导人
集中攻坚的地方，过去的每一次
改革都是国有企业释放出惊人的
能量，从 '#年代的经营层面上的
放权让利，到 *#年代的制度层面

上的股份制改造，再到 "##)年以
来国资委体系下形成的世界级央
企集团，实实在在的提升了国有
企业地价值。

目前，国有企业在所有制、管
理体制、行业布局等方面依然“痛
点”较多，改革空间较大。分析人
士认为，国企改革后续可能主要
有三条路径：第一，成立国有资本
投资运营公司来进行国企集团整
体上市，以及进行外延式的收购，
提高国企的资产证券化率；第二，
建立混合所有制，引入现代管理
制度，实行股权激励方式，来提升
企业的效率；第三，在央企有垄断
优势的“高帅富”的领域进行强强
合并。

而且从近期个股表现来看，
国企改革主题补涨动力也非常强
烈。自 %月 &'日国务院明确“推
进国企改革”以来，国企改革指数
跑赢大盘和创业板指数，一些前
期滞涨的国企改革概念股开始强
势上涨。

而在上周“杀跌”行情中，虽
然大盘哀鸿遍野，但国企改革概
念股则相对坚挺，+,-. 数据显
示，国资改革概念指数上周仅下
跌 $/"$0，在所有概念指数中跌幅
最小。结合近期国企改革政策的
密集出台，市场普遍认为，国企改
革主题将迎来催化剂，有望成为
引领牛市下半场的主题性投资机
会。

不过，要想在愈发复杂多变
的市场环境中大浪淘沙，将真正
具备上涨潜力的国企改革概念股
“一网打尽”并非易事，尤其对于
那些想“偷懒”的投资者来说，选
择汇添富国企创新增长这样一只
靠谱的基金可谓明智之举。

! ! ! !今年来，资本市场上公认的
两条牛市主线是“互联网1”和国
企改革。而汇添富在“互联网(”的
投资上早已大获全胜！汇添富于
去年 '月成立的汇添富移动互联
基金，一经成立就立刻踏上了风
口，成为本轮牛市最大的赢家。

+,-. 数据显示，截止 ! 月
")日，汇添富移动互联今年以来
的总回报为 &!'23)0，在普通股票
型基金中排名第二。除此之外，汇
添富社会责任、民营活力也跻身
同类产品前五。而且汇添富旗下
&%只权益类基金的净值收益率全
部超过 3#0，其中更是有 &#只产
品今年以来的净值翻番，堪称今
年的公募业绩领头羊！

出色的业绩表现来源于汇添
富前瞻的布局能力和出色的选股
能力。

+,-. 数据显示，截至 ! 月
")日，互联网金融、智慧医疗等互
联网板块今年以来的涨幅都在
&*#0以上，而这些行业汇添富早
就进行了布局。据悉，汇添富早在
两年前就开始组织核心力量专注
研究互联网行业，对互联网时代
的新的商业模式及互联网对传统
行业的改造理解非常深入。因此，
才能够先于市场把握住投资机
会。

而据今年基金一季报显示，
今年多只涨幅在 $##0以上的
牛股中都出现了汇添富基金的
身影，这反映了汇添富出色的
选股能力。据悉，汇添富基金自
成立起，就确定了“以深入的企
业基本面分析为立足点，挑选
高质量的证券，把握市场脉络，
做中长期投资布局，以获得持
续稳定增长的较高的长期投资
收益”的投资理念，即汇添富是
一个以选股为投资出发点，长
期专注于提升选股能力的投资
团队。在过去多年，汇添富始终
立足于基本面，前瞻挖掘成长

股，在消费品、医药等多个行业
里都取得了成功的投资，获得
了“选股专家”的美名。
“互联网4”之后，汇添富再将

动用强大的投研团队掘金国企改
革。根据公告，汇添富国企创新增
长基金的发行期为 3 月 & 日；而
据权威媒体报道，国企改革顶层
设计将于 !月末出台；再有，近期
5股市场回调，为新基金提供了
牛市中价值千金的建仓良机。
“不早不晚，赶在最恰当的时

机推出最适合的产品，汇添富国
企创新增长基金真可谓是生逢其
时。”一位业内人士指出。
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“深V”之后买什么？
两条主线看懂全年掘金路线图

! ! ! !上半年投资收官在即!这么火的牛市!相信各位投资者一定
没少赚"

有趣的是!临近#中场休息$之际!今年持续单边上涨的市场
终于迎来了一轮像样的回调! 这毫无疑问为下半年投资开了一
个令人放心的好头%另一方面!随着决策层加速释放改革信号!

#国企改革$已经跃身成为 !股头号热点&

所以!#深 "$之后买什么!答案已经显而易见了& 据悉!今年
上半年在成长股投资上大获全胜的汇添富基金日前推出了一只
名为#汇添富国企创新增长$的基金!业绩冠军的投资思路!我们
不可不研究&

! ! ! !+,-.数据显示，截至 ! 月
")日，最近半年已经密集成立了
&&只名称中带有“国企改革”的基
金了，可见国企改革已经成为机
构兵家必争之地。而不同于这些
“国企改革”主题基金的是，汇添
富推出的这只产品叫汇添富国企
创新增长基金。
“理财顾问建议我下半年关注

国企改革，但是去银行柜台一问，
所有的基金都叫国企改革，实在不
知道怎么选。但是汇添富这只产品
比较有新意，他们今年业绩也不
错。”一位老基民告诉笔者。

有分析人士指出，与众不同
的基金名称背后，实则是汇添富
苦心孤诣的研究实力。
招募说明书显示，该基金将来

投资于国企创新主题上市公司的
比例不低于非现金资产的 '#0，该
基金定义的国企创新主题的上市
公司包括但不限于通过混合所有
制改革、资产整合、员工持股激励等
方式实现释放企业活力，提升企业
经营效率的国有上市企业；同时，随
着国企改革的深入，影响范围的扩
大，受益于行业准入、国退民进、创
新合作等相关主题的其他上市企

业同属国企创新主题投资范围。
“国企改革的机遇不仅仅在

改革上，还在于创新上。”汇添富
表示。而很多人恰恰忽略了后面
一点，汇添富对于国企改革的投
资不是跟潮流，抓概念，而是真正
深入到对中国经济增长动力的分
析当中，去寻找具有长期增长价
值的公司。

中国经济以前三大源动力是
“消费、城市化和世界工厂”，汇添
富认为，新的时期下，这三大动力
已经变成了“消费升级、改革和创
新”。改革促效率，创新添动力，在
新一轮国企改革中，这两者的珠
联璧合，才是最大的投资机遇。
“具体而言，根据中央顶层设

计，资产证券化、混合所有制及股
权激励、员工持股等方向符合改
革的投资主线，而国企中也有一
大批符合技术进步、经济转型方
向的优质上市公司，在国企改革
的东风下，它们还符合了创新的
投资主线。”汇添富表示。

因此，在与众不同的名称背
后，实则是与众不同的投资逻
辑———“在改革中抓创新成长
股”。而且汇添富一直都是成长股
的猎手，这从他们过去推出的基
金名称中就可以发现：汇添富成
长焦点、均衡增长、民营活力、外
延增长、成长多因子……可以说，
有成长股的地方，就有汇添富的
身影，连国企改革也不例外。

真正的大风来了

在改革中抓创新成长股

选股专家的牛市之道
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