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! ! ! !问! 中国为缓解希腊债务危机做了哪些

贡献" 具体效果如何"

答!中国虽深处局外!虽然希望欧元区保

持稳定!也希望希腊继续留在欧元区!但毕竟

我们与希腊只是一般的贸易伙伴国! 没有参

与到直接对希腊的救助" 但是中国在 !"#是

重要的出资国!!"#对希腊的救助资金中国

占一定的份额" 在 $%&%年希腊债务危机爆发

后! 中国曾表示会购买希腊政府债券以维持

市场的信心" 具体数字由于没有任何信息披

露!难以掌握!不过估计数量不会很大!只是

一种保险性#象征性的投资!主要是增强欧债

和欧元市场的信心" 中国认为关键是要让希

腊经济走出危机! 因此在实体经济上做了一

些努力!包括增加希腊农产品的进口!比如希

腊橄榄油已经成为中国家庭餐桌上的常见的

食用油"另外!中国政府鼓励企业到欧洲包括

希腊投资! 一些企业已经对希腊的一些旅游

设施投资!为希腊创造了就业机会"中国企业

中远集团也投资了希腊最大的港口比雷埃夫

斯港!拥有了该港口的经营权"一些企业和个

人也在希腊做了一些房地产的投资" 这些对

于希腊经济复苏都起到了积极的作用"但是!

毋庸讳言!希腊的债务规模庞大!不是简单的

一些项目投资可以解救的! 而且作为欧盟成

员和福利水平比较高的国家! 投资的风险也

是不能忽略的" 中国只能在力所能及的范围

内帮助希腊缓解债务危机"

不过从中国建设一带一路的战略角度

看!中国未来和欧盟其他成员国加强合作!共

同投资建设希腊的基础设施有着很大潜力!

这对于提升希腊旅游设施的接待能力和作为

港口的货物中转能力非常重要! 对于促进希

腊经济增长有着十分重要的意义"

7月5日希腊举行
公投，否决了欧盟代表
债权人提出的以改革换
取贷款方案。国际金融
市场做出了负面的反
应，欧元应声下跌。人们担心希腊
会不会因此退出欧元区？欧元区会
不会再次陷入危机？本版编辑特请
专家就希腊债务危机的来龙去脉
做详细解读。

! ! ! !问!希腊债务危机的祸根何时#如何埋

下的"

答!说起希腊债务危机还得从 $%%&年

希腊加入欧元区说起" 为了加入欧元区!希

腊不得不大幅度削减政府财政赤字以达到

'()*+的标准! 但是希腊经济实力薄弱!

财政赤字一直很高! 于是不得不隐瞒了很

多政府负债" 主要方法就是与高盛进行所

谓的$货币互换%!向高盛借美元!用希腊政

府未来的固定收益!比如公路收费来偿还"

这样就把财政赤字变成了一种金融交易!

掩盖了债务" 欧元区当时为了扩充成员以

增强欧元区的实力和影响! 也就睁一只眼

闭一只眼"

希腊加入欧元区后! 经济并没有朝趋

同的方向走! 倒是福利待遇向西欧发达国

家看齐! 于是财政赤字继续增加" 到了

$%%,年 &&月这个问题被高盛自己揭露了

出来!因为 $%%,年 &%月希腊政府换届!新

政府不愿意继续与高盛做互换的交易" 因

此高盛发表了研究报告称希腊名义的政府

赤字占 )*+-(! 实际上已经达到 &$.-("

于是三大国际评级机构纷纷下调希腊主权

信用评级! 使得希腊政府无法用正常的成

本在国际金融市场上发债融资! 引爆了希

腊债务危机! 并连带引发了整个 $欧猪国

家%的债务危机"希腊政府后来不得不承认

其公共债务高达 '%%%亿欧元!负债率超过

&/%("

徐明棋

问!五年前希腊危机时德国就不愿救助$

这次态度如何" 后来希腊是怎么度过那次危

机的"

答!希腊危机爆发后德国和欧盟并没有

在第一时间救助希腊!因为当时整个欧盟都

处于经济衰退之中!德国#法国等西欧国家

日子都不好过"再加上舆论炒作希腊欺骗了

欧盟!隐瞒真实负债规模!德国和欧盟需要

评估救助希腊的资金规模和成本"但是迟缓

的救助导致希腊债务危机传染至西班牙#葡

萄牙和爱尔兰!甚至意大利!后来救助希腊

已经成为稳定欧元区必不可少的举措!于是

在 $%&%年 0月 $日! 欧盟出台了救助希腊

的方案! 欧盟将与 !"# 一起为希腊提供

&&%%亿欧元的新贷款!作为条件!希腊承诺

在未来三年内削减 '0%亿欧元的财政赤字!

并在 $%&1年将预算赤字控制在 '!之内" 所

以说!希腊当时只是暂时渡过了难关!其债

务危机的隐患始终是存在的" 由于希腊主权

信用被降至投资级以下!在国际金融市场上

融资利率高得令希腊无法承受!希腊靠其本

身的力量已无法偿还贷款" 因此希腊求助于

欧盟#欧洲央行和 !"#!即所谓$三驾马车%"

如果希腊像西班牙那样坚持紧缩!通过国内

的调整逐渐恢复经济增长!到时希腊就可以

逐渐摆脱对欧盟和 !"#官方资金的依赖!而

可以靠自己的信用在国际金融市场上融资"

借新债来偿还旧债虽然是大多数国家维持

财政赤字做法!但是前提是要能够控制财政

赤字和债务的规模"

实际上!自 $%&%年以来!希腊并没有很

好地履行其承诺!因此$三驾马车%一直要求

希腊履行承诺才能继续不断发放新贷款!甚

至在审查后发现希腊没有按照承诺推进改革

措施后威胁停止发放贷款"但是!这种紧缩性

的改革阵痛是非常剧烈的! 希腊经济不仅短

期内无法复苏!希腊的失业率还继续上升!人

们的生活水平也大幅度下降! 因此老百姓怨

声载道!最后在 $%&0年初把反对继续实施紧

缩政策的左翼联盟选上了台! 开始了与欧盟

重新谈判救助方案的讨价还价历程"

!问!希腊现政府为何敢于欠债不还$成为

!"#历史上第一个违约的发达国家"

答!希腊左翼联盟在政治上是比较激进

的政党!对欧洲的资本主义抱有敌对的情绪!

认为$三驾马车%救助只是为了债权人!尤其

是私营大银行的利益" 他们认为希腊在国际

债权人的压榨下已经民不聊生!要求进一步

削减债务!不再实施紧缩政策在道德上是正

确的选择"而德国和其他债权方认为 $%&&年

&%月欧盟已经将希腊欠私人银行的债务削

减了 0%(! 总共削减了 &%%%亿欧元的债务!

希腊如果继续要求削减债务是得寸进尺!会

引发道德风险和效仿效应" 于是德国和欧洲

其他核心国家坚持希腊必须履行原政府与债

权人达成的协议!继续改革"

希腊政府面对不肯让步的欧盟! 采取了

以公投$民主%决定的方式对欧盟施压!因此

公投否决欧盟方案后! 希腊总理齐普拉斯公

开表示$民主是不能被吓到的%" -月 '%日希

腊欠 !"#&0.0亿欧元的债务到期没有偿还!

已经事实上违约"希腊之所以敢于违约!一是

因为希腊根本无力偿还! 没有新的贷款希腊

只能违约"二是希腊拿捏到了欧元区的软肋"

在希腊看来欧元区和欧盟有三个软肋& 第一

是担心希腊退出欧元区引发的连锁效应!冲

击欧元区金融市场! 破坏欧盟脆弱的经济复

苏' 第二是欧盟和美国在政治上需要希腊成

为欧洲南大门的屏障! 如果希腊这个屏障倒

向俄罗斯! 欧盟将在政治安全上丢失重要的

阵地'第三是希腊即使违约!在法律上而言!

欧元区也不能令其退出欧元区! 因为欧元区

没有制定退出机制" 希腊不会主动退出欧元

区! 但是一个违约且丧失了信用的希腊对于

欧元区而言却是一个严重的问题"因此!希腊

正是利用了上述因素!逼欧盟做出让步"

问! 如何解读这次公投结果" 对这一结

果$国际债权人如何应对"

答!公投结果是希腊多数民意的体现!但

是希腊民众反对欧盟的方案只是不愿意接受

欧盟提出的改革和紧缩要求! 并不意味着希

腊民众支持退出欧元区" 如果是关于退出欧

元区的公投!结果可能相反"希腊民众和政府

都试图继续留在欧元区内享受欧元区的好

处! 同时要求债权方削减其债务并放宽其偿

债的期限和财政紧缩的程度"

希腊这个要求被债权人解读为赖账并且

试图继续依赖外部援助! 这是德国为首的债

权方所不能接受的" 如果博弈的双方仅仅是

德国和希腊! 恐怕德国早就会让希腊退出欧

元区" 但是现在是欧盟以及欧元区在和希腊

谈判!德国虽然处于主导地位!其他成员国的

意见也有非常重要的影响"因此!欧盟将召开

紧急首脑会议商谈对策"

未来的结果有两个可能性!一是欧盟拒绝

对希腊做新的让步!而希腊政府也提不出可以

令欧盟接受的新协议" 那么希腊继-月'%日对

!"#违约后!将陆续对欧盟和欧洲央行的债务

违约!包括对其他成员国所欠债务违约"违约

后! 希腊将失去从这些国际机构和国际金融

市场获得新贷款和援助资金的权利和可能

性!!"#执行董事会将开会研究希腊违约事

件!并会提出相应的应对措施'而国际金融市

场对于一个丧失了信用的国家! 也会避之不

及"如果不达成债务重组协议!希腊简单的违

约对于希腊长远的发展并不是一个好的选

项"二是欧盟不得不做出让步!在希腊也做出

一定退让的前提下!与希腊达成救助的妥协"

!

为能加入欧元区希腊造假
掩盖债务并最终引发危机

问! 希腊会不会就此退

出欧元区" 未来是否会达成

妥协"

答! 无论是希腊政府还

是大多数希腊居民都不愿意

退出欧元区"退出欧元区后!

欧元区成员就不再有任何义

务援助希腊! 希腊恢复使用

自己货币德拉马克后! 新货

币短期内在国际上将不会有

信用! 将无法兑换欧元和其

他货币"那些认为希腊可以通

过本国货币贬值而恢复竞争

力的说法过于天真"最重要的

是希腊民众拿到的工资和退

休金表面数量没有减少!但是

购买力的缩水可能比现在欧

元制度下削减工资和养老金

所得到数目要小得多"届时!

习惯了游行示威和抗议的民

众又将走上街头! 希腊的社

会稳定都将难保"

对于债权方而言! 逼希

腊退出欧元区也不是真正的

选项! 如果真的不做妥协让

希腊退出! 未来的风险对于

欧盟也是很大的"其一!市场

的连锁反应将严重冲击整个

欧元区甚至欧盟金融市场! 欧洲的复苏将会

因此受累' 其二! 由于没有成员国退出的先

例!原来欧元的债权债务关系如何转换!希腊

央行在欧洲央行的资产和负债如何计算!希

腊退出欧元区后作为欧盟的成员! 欧盟如何

帮助其走出困境! 以何种形式提供等都会成

为新的问题'第三!希腊通过违约退出欧元区

如果能够继续享受欧盟的帮助和好处! 其他

重负债国是否会学样(道德风险如何控制(这

些都会成为大问题"其四!债权国家的损失如

何分担(一些传统的债权国!比如北欧国家目

前经济也在困境中挣扎! 这是否会增加他们

疑欧的情绪(欧洲一体化将遭受怎样的挫折(

这些都是欧盟面临的风险"

鉴于以上的判断! 尽管德国不愿意做重

大的让步! 我个人判断在希腊公投后的新背

景下!双方将不得不重新坐下来谈判"债权方

可能不得不做一些让步! 比如再削减一些债

务!放宽一些紧缩的限制#延长一些债务的偿

还期限等' 而希腊也不得不接受继续改革的

基本方针! 让债权方有理由说服本国选民继

续对希腊提供援助"

希腊靠欧盟救助暂渡难关
五年来未能控制债务规模

!

"

希腊敢违约实属无力偿债
利用三软肋逼迫欧盟让步

#

债权方与希腊将继续博弈
未来走向存在两种可能性

$

中国为缓解危机作出贡献
帮助建设基础设施有潜力
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