
! ! ! !宏达高科!""#$%%&公司在巩固
主业的同时'力拓医疗及金融产业，
多元化发展正渐入佳境。公司去年
曾以 #()亿元收购了浙江省第一家
小额贷款公司海宁宏达小贷。此投
资属于财务投资，后续将根据 *#*

行业政策情况调整其经营模式。公
司一季度净利同比增 +#",'期内公
司减持海宁皮城 -""万股股票 !还
持有海宁皮城无限售股 ."." 万
股&，以及持有海宁宏达小贷公司部
分股权按权益法确认的投资收益，
使得业绩同比大幅增长。今年上半
年业绩预计增长 /",01",。
在业务板块上，宏达高科提出

的战略是做精做强经编产业、做大
做强医疗器械产品。在拓展高端汽
车内饰面料客户方面，公司已经向
宝马六七个车型进行小批量供应汽
车内饰，宝马客户的拓展不仅可以
直接增加销售量，同时在高端进口
车辆的国产化进程中抓住契机，能
够为后续奔驰、奥迪等品牌的开发
建立良好的基础。目前公司医疗器
械产业已在超声产品、生化产品和
智慧型产品三方面布局，其中多个
产品今年上半年将获得产品注册
证。与之同步，相关系列常规产品也
将推广上市。值得关注的是，公司正
积极拓展移动医疗等领域。去年推出
了移动心电仪后，目前该产品主要应
用于家庭领域，后续期望与 234等
合作，通过云平台、互联网等将该产
品推广至医院、社区服务等领域，也
希望借此将移动医疗产品从家用推
向大众。该股上市以后未进行送转
股'盘子偏小'业绩良好'可逢低作为
中线品种关注。中信浙江 钱向劲

! ! ! !观点

专门从事以 5*6为核心的嵌
入式芯片设计的 75 设计企业：基
于公司自主设计的 87*9 架构
:2;<=> 5*6内核的 ?@%-AA系列微
处理器芯片自 #""-年初以来成功
商业化，具有极强技术积累。

近年来业绩下滑甚至亏损，传
统业务遭受巨大冲击，移动电子市
场开拓不利：多媒体播放器和教育
类电子产品遭遇平板、智能手机等
产品巨大冲击，市场萎缩；平板、手
机等移动消费电子产品市场遭遇

软件 3BB生态问题。
低功耗优点突出，契合可穿戴

设备最大诉求，北京君正!.""##.&

在可穿戴领域崭露头角：北京君正
的 87*9架构 3*在低功耗上具有
很大优势；北京君正的 8系列芯片
的开发和生产进展顺利，已经有包
括果壳、智器、映趣、土曼、奥图等
众多客户采购公司芯片生产智能
手表和智能眼镜。

机遇与挑战并存，拐点已现，
北京君正积极应对：机遇在于掌握
先机，竞争对手无法短时间（$#个

月）内赶超；挑战在于：$(可穿戴市
场进入爆发期尚待时间，面临对手
迎头赶上的威胁；#( 虚拟现实技术
成熟导入可穿戴设备后，软件生态
困境或将重现。展开应对：$( 在可
穿戴市场尚未爆发前开拓其他业
务如C7D7音箱、智能网络机顶盒、
智能摄像头、智能门铃等进行业绩
支撑。#( 积极优化现有技术，巩固
技术优势。继续推进第二代 5*6

核 :E;<=># 和 F*6 技术等核心技
术的研发。 .( 提供 GHI>JK 和
LMNNHO 开发平台吸引软件客户建

立有利于自己的软件生态环境。
投资建议

公司基于 87*9架构自主研发
的核及其 3* 芯片低功耗优点突
出，契合可穿戴设备最大诉求，已
在可穿戴市场崭露头角，竞争对手
无法短时间赶超，具有一定的市场
先机。但同时市场爆发点尚不明
确，中长期看来或会面临以虚拟现
实为代表的技术导入后大型游戏
3BB= 开发商惯用 3P8 架构从而
导致新的软件生态困境。公司对此
展开积极应对，提供开发平台吸引
软件客户试图培育自己的软件生
态环境。故挑战与机遇并存，整体
看来，我们给予公司中性评级。

风险提示

可穿戴设备爆发期不明确；竞争
对手研发产品加快。国金证券 张帅
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可穿戴领域崭露头角
北京君正业绩现拐点

宏达高科
力拓医疗产业

! ! ! !资本市场的非理性下跌，为产
业资本提供了进场契机，基于对公
司前景和资本市场的看好，3股上
市公司增持数量猛增，增持队伍不
断扩容。据不完全统计，自 /月 $+

日起至 -月 1日，3股市场先后已
有 /#% 家上市公司在二级市场获
得重要股东增持。继 )日全体中央
企业承诺共同维护资本市场稳定
以来，中石化、中航工业、招商局等
一批中央企业陆续兑现承诺，择机
增持控股上市公司股票。

中国石油化工集团公司 )日、
1日连续两天累计增持中国石油化
工股份有限公司 -#""万股，约占

股份公司已发行总股份的 "("/,。
同时，中石化集团拟在未来 $#个
月内继续增持，并承诺在增持实施
期间及法定期限内不减持所持有
股份。

中航工业集团 ) 日通过其全
资附属公司中国航空工业集团
（香港）有限公司于香港联交所买
入共 $."-(/ 万股中航科工 L 股。
中航工业集团并发布通知，鼓励
集团公司所属上市公司股东及董
事、监事、高级管理人员所属上市
公司股票。

中国电力建设集团有限公司
1 日增持中国电力建设股份有限

公司 $%)(- 万股，增持后持有该
公司股份数约占公司总股本的
--(#-,；不仅如此，未来 / 个月
内中国电力建设集团有限公司还
将视股价变化情况确定是否继续
增持。

上市公司纷纷增持这与证监
会、国资委、财政部等部门近日发
布的有关鼓励增持的文件有关。为
了稳定市场，避免出现系统性金融
风险，支持产业资本利用资本市场
做大做强，证监会发布了《关于上
市公司大股东及董事、监事、高级
管理人员增持本公司股票相关事
项的通知》。同时，沪深两个交易所

也发布了相关的通知，就有关事项
进行明确。其中，就 /个月的规定
进行松绑，给上市公司大股东及董
监高增持“开绿灯”，并明确在一个
上市公司中拥有权益的股份达到
或超过该公司已发行股份的 .",

的，每 $#个月内增持不超过该公司
已发行的 #,的股份，不受“自上述
事实发生之日起一年后”的限制。

加之，国资委鼓励央企增持，
财政部也表态不减持所持股票，支
持国有金融企业增持，这一系列维
稳股市的政策让上市公司控股股
东和产业资本看到了信心。

李岚

上市公司增持高潮迭起 提振信心增加流动性

央企兑现承诺择机增持公司股票


