
! ! ! !本轮行情诞生于宏观经济低迷但货币政策宽松
的大背景下，流动性的充裕与否直接关系到大盘的强
弱。由于实体经济还未见底，映射到制造业的利润增
幅不尽如人意，与此相关的大盘股无法作为推动行情
上升的人气板块，反之在“大众创业、万众创新”的带
领下，新经济行业蓬勃发展，相关行业与个股一呼百
应，再次成为本周反弹的急先锋，获得融资资金集中
关注。
截止 !月 "#日，沪深两市融资余额为 $%&&%'"!亿

元，其中沪市为 (%$#'!)亿元，深市为 &$%*+&!亿元，两
市融资余额较上周增加 ,(-'##亿元，连续两周的大退
潮已过，融资客经过上周的蛰伏后，本周力量有所抬
头。据 ./0123数据统计，本周 -&个可融资交易的东财
二级行业中，融资金额增加的有 4!个行业，占比
!-+-"5；减少的有 $-个行业，占比 ,$+$-5。行业中，融
资增幅居前的行业为：建筑施工、非银行金融、计算机

软件、房地产开发和互联网。在个股中，一周融资金额
增幅居前的依次为：苏宁云商、中国平安、东方财富、海
南航空和恒生电子。

!月 $-日，央行等十部委联合发布了《关于促进
互联网金融健康发展的指导意见》，认可了互联网金
融公司业务的合法性，虽然短期可能会因为监管而抑
制高速成长的空间，但长期看，行业在规范化的引导
下，发展方向得到了保证。《指导意见》肯定了互联网
金融行业对传统金融体系的补充作用，鼓励金融机构
在防范风险的前提下积极发展互联网金融，对券商、
保险、信托行业，尤其是跨平台互联网金融公司具有
积极意义。当前互联网金融公司主体众多，但还未形
成清晰的竞争格局，且能够做到一站式跨平台不多，
未来专业化、标准化、多平台融合发展的大型互联网
金融平台型公司将是重点可值得关注的，这类公司既
可能诞生于银、证、保等传统金融机构的创新转型，也
可能来自于互联网公司的强势介入。本周，与互联网
金融相关的行业，非银行金融、计算机软件、互联网等
位居融资净流入板块前列。 东方财富 水捷
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! ! ! !沪指 !连阳后，市场正向常态化过渡。国家
队救市的干预力度并未减弱，本轮股灾的次生
灾害尚没法评估。随着股指接近 %,**点技术压
力位，本周市场赚钱效应逐渐减弱，普涨告一段
落，市场热度重新再集聚或需要时间。
本周 (#个东财二级行业中，多达 -&个行

业录得正收益。其中，耐火材料、航空航天设备、
电气设备板块分别以 ,*+%,5、$!+%!5和
$4+&%5领衔涨幅榜三甲，而装修装饰、银行、非
银行金融、白色家电等板块则居周跌幅榜前列。

本周板块整体特征是，蓝筹表现远不及

中小创。结构性反弹，也是底部反弹以来的主
要特征。

中小创反弹给力
再来看看一周个股榜。市场底部反弹以来，

不少个股反弹已翻番有余，如长春一东，贵州百
灵等。这类先锋股的共同点是盘子小、下跌过程
中筹码锁定相对较好，其次是跌幅相对较深，反
弹空间大。
一周涨幅榜显示，本周涨幅前 ,*名中，$(

只来自中小创，梅泰诺、浙江金科、光一科技、凯
利泰、中文在线等股票周涨幅高达 4*5；作为
国产热映影片《大圣归来》的投资方，鹿港科技
本周亦表现给力，成为唯一进入周涨幅板的非

中小创股。
本周，市场呈普涨格局，两市仅有 ,%*只个

股录得负收益。一周跌幅榜中，万顺股份、国投
安信、南风化工、国机汽车、安居宝等跌幅均超
过 ,*5。

关注真成长和绩优股
随着本周五普涨行情告一段落，市场或将

进入新一轮震荡筑底。民生证券策略研究，下一
阶段需遴选真成长股、绩优股，以及具有安全边
际的超跌股。所谓安全边际的股，即：前期跌幅
较大，跌破增发价，或跌破股权激励价，有业绩
预期、高送转预期，或已获得大股东大手笔增持
的个股。 东方财富 江成

回首萧瑟处 吟啸且徐行
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融资恢复增长 信心修复效果初显
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! ! ! !国家强力救市的背景下，本周股指继续反弹，已
逐步走出前期股灾阴霾，市场信心和人气均有所修
复。截至周五收盘，沪深两市周涨幅分别为 ,+-!5和
#+(&5。
个股连续三周上涨后，市场积累大量获利盘，前

期超跌个股反弹强劲，部分抄底资金选择逢高抛售。
从资金流向来看，本周沪深两市累计净流出 $4*&+(#

亿元。

金融板块 资金逐步撤离
本周，绝大多数板块持续飘红。北斗导航、耐火材

料、通用航空、航空航天设备等板块表现强势，装修装
饰、燃料电池、券商、银行、大金融则跌幅居前。
从资金流向数据看（东财二级行业），本周大部分

板块录得资金净流入。净流入前五的板块是：建筑施
工、港口航运、电力、专用设备和钢铁，流入资金分别
为 &-+-4亿、#(+!,亿、,4+*,亿、,,+,4亿和 $(+#,亿；

资金净流出前五的板块为银行、计算机软件、互联网、
非银行金融和输变电设备，净流出资金分别是 4&+!4

亿、%$+!$亿、#%+#(亿、#$+#4亿和 ,(+*&亿。

净流入热门板块 建筑施工
本周，建筑施工板块资金净流入 &-+-4亿元，居

全市场板块第一。之所以受到市场资金青睐，其逻辑
在于：
中央政府不断释放“稳增长”信号，货币政策整体

宽松，推动住房销量和部分基础设施投资有所回升，
基础设施投资是政府短期内稳增长重要手段，具有一
定逆经济周期性。

过去二十年以来，基础设施投资经历过四次
,*5以上快速增长、占总投资比重显著提高的时期，
其中三次出现在通缩压力下，政府为稳增长而实施宽
松政策和刺激投资的时期。此外，从城镇化进程和居
民消费升级来看，基础设施和建筑施工需求仍存在一
定增长空间。

结合市场流动性情况看，建筑施工行业中，优质
的中小市值股票仍然是投资首选。东方财富 季大伟

指数延续反弹 题材股表现亮眼


