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! ! ! !本周股市的大幅震荡!似乎在考验还没有

推出的熔断机制" 如果熔断机制已经实施!那

么!本周三收市前最后!"分钟!沪深股市将全

线停牌"

上周!上交所#深交所#中金所推出熔断机

制!目前是征求意见!还没有实施"按这个制

度! 沪深#""指数一旦涨跌幅度达到$%#&%!

所有股票包括基金#可转债#期权#股指期货都

将临时停牌" 而本周三下午'点$"分! 沪深

#""指数涨幅达到$%!最高上涨()!%!如果熔

断机制已经实施! 那么!(*!+涨幅是看不到

的!涨幅到$%就全部股票停牌了!直至收市"

推出熔断机制的本意是降低股市波动幅

度! 如果因为触发熔断机制股市经常停牌!那

么!熔断机制意义就不大了"就说美国股市!虽

然熔断机制推出很长时间了!但真正因此而停

牌的没有几次!,月'-日美国股市大跌! 盘前

的股指期货因触发熔断机制而停牌!$分钟!

但股市开盘后并没有停牌"

美国股市没有涨跌幅限制!!.,&年!"月

!.日! 道琼斯指数创出历史上最大的单日跌

幅$$$''+!导致这个暴跌是因为机构一些电

子自动程序在达到止损位自动抛单" 此后!美

国推出熔断机制!下跌&+临时停牌!$分钟!机

构可以根据当时情况取消那些自动交易程序!

从此!虽然遇到过%.&!!'#'"",年金融危机

等多种危机! 但美国股市再也没有出现暴跌

''+的灾难"

反观/股市场!涨跌幅度超过$+似乎是个

常态!尤其是小盘股指数更是震荡频繁!如创

业板指数本周前#天涨跌幅均超过$+"本轮股

市暴跌是从(月!$日开始的!至今#个月!这#

个月里! 创业板指数涨跌幅度超过$+的次数

多达'$次!上证指数这#个月里涨跌幅超过$+

的有!'次"

现在熔断机制采用的是沪深#""指数!这

个指数以大盘蓝筹股为主!相当来说震荡幅度

要小一些!即便如此!这#个月里!沪深#""指

数以收盘计算! 涨跌幅度超过$+的次数也多

达!'次!若以盘中计算!次数更多"

以现在情况看! 估计熔断机制正式推出

后! 因触发熔断机制而停牌的事情一定会发

生!只是发生多少次的问题"减少/股市场的

波动幅度!看来光靠熔断机制是不够的!还需

要更多更全面的制度改革"希望熔断机制不要

用得太多! 希望/股市场能够越来越平稳!老

是暴涨暴跌不要说吓坏国际投资者!国内的投

资者也吃不消" 首席记者 连建明

财经风向标
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更多精彩内容请关注!

熔断机制

小微金融是一个巨大的蓝海

! 宜信公司创始人!!"#唐宁"中国理财者开始出海 首席记者 连建明 文 本报记者 胡晓芒 摄 详见 !""封面人物#$
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财富管理的关键词是资产配置! 就是资产包

中有多少房地产" 多少固定收益类" 多少股权类

#包括一级市场"二级市场$%多少保险"多少现金"

多少海外& 这个资产配置做好了!财富管理就解决

了
!"#

以上&

过去由于提供的产品比较少! 投资者的理念

和认识比较早期!造成资产配置比较单一& 房地产

非常火的时候搞房地产! 股市非常火的时候搞股

市!类似这样一个状态!这个状态是不科学%不合

理的!这样的一种理财不是科学的理财&

过去我们的资产配置大多是人民币资产!现

在中国理财者开始出海& 财富管理资产配置的出

海! 是今天和未来许多年资产配置的重要组成部

分& 一定要在资产组合之中有海外的资产配置&

中国小微金融方面还是一片巨大的蓝海!远

没有到饱和& '''唐宁
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美联储暂缓加息
美元短线遇抛压


