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! ! ! !两市融资余额在上周短暂回
升后，本周继续下滑，并创出阶段
新低 !"#$%#&亿，证监会反复强调
清理场外配资，杠杆资金离场压
力较大，场内融资盘同样会受到
间接冲击。

截至 !月 &$日，沪深两市融
资余额为 !"'"%"(亿元，其中沪市
为 )!*+,($亿元，深市为 "+$'%(!

亿元，两市融资余额较上周下降
+")%-'亿元。据 ./0123数据统计，
本周 ') 个可融资交易的东财二
级行业中，融资余额净增加的有 )

个，占比 ),''4，融资余额净减少
的有 '-个，占比 !+,&#4。行业中，
融资增幅居前的行业为：铁路设
备、摩托车、建筑安装、其他电气

设备和广告营销。在个股中，一周
融资金额增加居前的有：浪潮信
息、中国中车、中航飞机、南山铝
业和浪潮软件。

本周，在哥伦比亚召开的联
合国世界旅游组织表决，成都获
得 #-&$ 年联合国世界旅游组织
第 ##届大会承办权，体现了国际
上重视中国在旅游行业的地位，
对国内旅游行业是一个长期利
好。!月份以来，两市融资余额整
体持续震荡下行，但我们统计了
&日至今的各大行业融资变动情
况后发现，其间“餐饮旅游”行业
逆势获得了融资资金的青睐，融
资净买入额达到 '#'-,&' 万元，
成为唯一融资净增加的行业板
块。!、&-月份包含了中秋、国庆
等两大假期，又加上秋高气爽的
气候因素，常常成为旅游出行的

高峰，为“餐饮旅游”行业的短炒
提供了良好的辅助条件。目前旅
游板块是 5股中下游需求增长较
确定的行业，多家研究机构都看
好行业的未来发展，就公司而言，
有业绩支撑的白马成长股，如中
国国旅、黄山旅游、全聚德等，适
合在估值低位时选择长期配置；
有题材炒作预期的概念股，如涉
及参股旅游、互联网旅游、旅游国
企改革等，适合在有事件驱动时
选择短线参与。

本月与“餐饮旅游”相关的多
个子行业获得了融资客的提前介
入，包括酒店、景区和旅行社等，
作为每次长假前都会被提及的时
点概念，下周作为“双节”前的最
后一周，建议投资者可作为阶段
热点，关注该行业的融资动向。

东方财富 水捷

融资客青睐餐饮旅游行业
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! ! ! !本周，市场连续上演千股跌
停、千股涨停的极端行情。沪指围
绕)日均线展开整理。周线收光头
阴线，周五未能站上"&--点关口，
市场维持缩量。

本周个股跌幅榜中，高德红
外、永艺股份、仁和药业、深康佳5、
好莱客等个股周跌幅均高达+-4；
涨幅榜中，特力5以(&,-$4居首，云
煤能源、美亚柏科、皖江物流、大豪
科技等周涨幅均超过"-4。

大盘下跌使得板块也全线下
跌，这周与上周行情截然相反，本
周!"个东财二级行业中，除铁路设
备板块外，!#个板块均悉数录得负
收益。装修装饰、航空航天设备、钢
结构、钢铁、合成纤维及树脂等板
块的一周跌幅均在!4以上。
虽然部分板块优质品种已出现

长期投资价值，对长线资金构成一
定吸引力，但成交量能否有效放大，
决定了市场能否走出阶段底部。

随着大盘再次探底，破净股票
数量再次增加，从本周情况看，钢
铁有色、煤炭、银行成破净重灾区。

我们说，大牛市的特点之一
是，破净股被逐一消灭。本轮牛市
开始之初，市场破净股数量高达
&#-多只。随着行情快速演绎，银
行、钢铁、京东方5、南山铝业、山鹰
纸业等破净板块和个股纷纷上涨。

三个月以来，市场光速下跌。
以昨天收盘价计算，目前5股破净
数量达到+-只，虽然数量不及牛市
起点&#-多只、&((+点时&$+只，但5

股集体破净已是事实。
东方财富网“超级选股”统计

显示，钢铁有色、银行、煤炭等传统
蓝筹股为破净重灾区。华菱钢铁、

首钢股份、南山铝业、太钢不锈、宝
钢股份等钢铁有色股，兰花科创、
开滦股份、恒源煤电、中煤能源等
煤炭股，兴业银行、农业银行、交通
银行等银行股纷纷破净。值得一提
的是，从中报财务指标看，银行股
净利润同比下滑明显。

一般认为，破净股存在一定的
安全边际，且相关政策鼓励公司大
股东以多种方式回购股票。事实
上，$月以来已有&-余家破净股股
东进行了增持，兴业银行合计增持
金额超过百亿元。

东方财富 江成

大盘调整破净股票增多

! ! ! !延续上周缩量震荡走势，本周
沪指基本在"---点6"#--点左右
的箱体里窄幅震荡整理。因担忧美
联储加息、配资后续解决方案和期
指交割魔咒等问题，投资者在本周
显得尤为谨慎，两市周成交量较上
周继续萎缩，观望情绪浓厚。截至
今日收盘，沪深两市小幅下挫，周
跌幅分别为",#-7和)%'(4。

从资金流向来看，本周沪深
两市累计净流出("(%(!亿，虽然净
流出明显放缓，但主力进场意愿
依然缺乏。

因多个利空困扰5股，本周所
有板块全线飘绿，其中银行、陶

瓷、铁路设备等板块表现比较坚
挺；装修装饰、航空航天设备、钢
结构等板块跌幅居前。从资金流
向数据看（东财二级行业），本周
资金净流入前五的板块为银行、
非银行金融、铁路设备、通信运营
和石油天然气，净流入资金分别
为+$%$&亿、&+%+!亿、&"%+)亿、"%&'
亿和#%#-亿；资金净流出前五的板
块为房地产开发、零售、通信设
备、计算机软件和电子器件，净流
出资金分别为(+%&$亿、"'%#)亿、
""%++亿、#'%+#亿和#)%-#亿。

中国中车本周资金净流入
&)%!(亿元，成为净流入热门股。公
司之所以受到市场资金的追捧，
其投资逻辑主要在于：
国家主席习近平将于!月##日

至#)日对美国进行国事访问，而中
美投资协定谈判会在这次访美过
程中成为一个重要的议题。美国的
高铁项目将在#-&(年!月份启动。
参与该项目的中方联合体包括中
铁国际、中铁集团、中国中车等六
家中国企业。该项目是中国在美国
首个系统性合作的高铁项目。

另外，公司是全球轨道交通
装备领军企业。公司轨道交通装
备收入全球最高，同时，公司产品
线齐备，技术领先，创造多项全球
之最。未来公司有望逐步从整车
向零部件扩张、从新造向维修维
护延伸、从轨交装备向战略新兴
产业转型，并受益于“一带一路”，
从国内市场向海外市场拓展。

东方财富 季大伟

资金流出放缓观望情绪浓厚
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