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! ! ! !本周是“双节”长假前最后
一个完整交易周，市场交易较
为清淡，指数波幅空间被压缩
在 !"" 点—#"" 点的区域内，相
对应的，融资存量金额的变动
也平淡如水，一周的高低落差
仅为几十亿。临近三季度末，外
汇占款回落、银行季末考核、长
假对资金需求等因素使得短期
流动性承受压力，各期 $%&'()

利率进入上升态势，同期证券
结算资金也在持续转出，股市
资金面遭遇时段性偏紧，抑制
了二级市场的活力。

截止 *月 !+日，沪深两市融
资余额为 *#,!-.!亿元，其中沪
市为 /00"-/* 亿元，深市为
#+*.-/#亿元，两市融资余额较上
周微降 *-*0亿元。
据 1%(&23数据统计，本周 0/

个可融资交易的东财二级行业
中，融资余额净增加的有 +!个，
占比 +*-+.4，融资余额净减少的
有 +#个，占比 /"-/*4。行业中，
融资增幅居前的行业为：综合、互
联网、钢铁、零售和化学原料。在
个股中，一周融资金额增加居前
的有：乐视网、新兴铸管、航天电
子、农产品和兴业银行。

从持续走低的融资余额来
看，至少说明两个问题。一是市场

信心下降了。前期股市连续暴跌，
通过市场手段直接逼迫资金降杠
杆；近期清理场外配资，间接影响
两融参与人气，融资客压抑了融
资炒股的热情。
二是季末、年末资金收紧。四

季度一般是各类资金进行年终结
算的时候，尤其是那些在股市里
运作的游资，往往会在这个阶段
到来前收缩战线，降低对股市投
资的需求，进而使股市存量资金
呈下滑趋势。
所以，排除外部刺激，就前面

提到的几个因素而言，现在融资
盘的内生力度偏小，对 5股市场
的影响力在进一步趋弱。

东方财富 水捷

融资客节前谨慎对待市场
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! ! ! !本周，沪指在 / 日、." 日、!"
日三均线附近沉浮，周线收长上
影阳线，成交量继续萎缩。经过
连续四周缩量区间整理，是否构
成短期阶段底部，下周三个交易
日结束后，* 月月线形成，结合
,60月月线，能对后市判断提供
一定参考。

本周个股跌幅榜中，华中数
控以连续 /个跌停居首、飞利信、
方大化工、鼎汉技术、凯撒股份等
个股周跌幅均高达 #"7；涨幅榜

中，奥特迅一周涨幅 //-*!4居
首，特力 5、亚星锚链、万马股份
涨幅均在 #/4以上。虽然大盘表
现一般，但本周个股活跃度逐渐
提高，在游资炒作下，出现特力 5

等一批妖股，说明市场也是有一
些热点的。

蓝筹板块整体低迷
虽然沪指周线收阴，但 *#个

东财二级行业中，仍有 ,/个行业
录得正收益。船舶、广告营销、电气
设备、视听器材、动漫等板块一周
涨幅均在 /4以上。
整体看，下跌股集中于蓝筹板块，

如铁路设备、房地产服务、银行、非
银行金融、钢铁、港口航运等。本周
我们看到，连续下跌后，本周创业
板开始吸引资金流入，部分品种的
长期投资价值显现。

不过，如前所述，市场经过连
续四周缩量区间整理，是否接近短
期阶段底部，还有待观察。

游资再度兴风作浪
本周，沪指缩量横盘，行情让

人昏昏欲睡，但不少个股受到资金
疯狂追捧，表现博人眼球，如特力
5、海欣食品等。
东方财富龙虎榜显示，特力 5

近期屡屡上榜。*月 .+日至 *月
!+日，特力 5在 *个交易日中出
现 0个涨停，累计涨幅达 .#"4。
本周四临收盘前，更是从跌停板上
突然暴涨 .*4。除国企改革题材
外，特力 5并无其他特别热门题
材，传统业务业绩一般。
类似个股还有海欣食品、暴风

科技、大豪科技等，近期也连续大
涨。从买入席位看，光大证券宁波
解放南路证券营业部、中信证券上
海溧阳路证券营业部、华泰证券上
海武定路证券营业部均为游资聚
集之地。

东方财富 江成

! ! ! !本周 5 股延续缩量震荡格
局，沪指继续在约 !""点的空间
里盘整，深成指则围绕 .""""点
窄幅波动。截至今日收盘，两市本
周涨跌互现，其中沪指微跌
"-.04；深成指则小幅上涨
"-//4。在持续近一个月的盘整
后，大盘未能选择向上突破，显示
目前市场依旧是存量资金在博
弈，场外资金仍然持谨慎观望态
度。从资金流向来看，本周沪深两
市累计净流出 0!"-!+亿，较上周
略有放大，显示投资者继续看淡
后市。

题材股全面开花
尽管大盘走势相对偏弱，本

周题材股却全面开花，锂电池、充

电桩、网络安全等概念板块轮番
上涨，主题投资显现出较高活跃
度，各热点轮动迹象明显。

近期困扰 5股的两大因素，
清理配资和美联储加息都在上周
落地，这在短期内有助于提振投
资者情绪。受此影响，本周除铁
路设备和银行板块外，其他所有
板块全线收涨。其中航空航天设
备、广告营销、钢结构、互联网等
板块涨幅居前；钢铁、房地产服
务、银行和铁路设备等权重股相
对疲弱。

蓝筹股获资金青睐
从资金流向数据看（东财二

级行业），本周资金净流入前五的
板块为互联网、航空航天设备、化
学制药、摩托车和纺织，净流入资
金分别为 ..-"+ 亿、#-.0 亿、!-+*
亿、!-#0亿和 !-!*亿；资金净流

出前五的板块为计算机软件、建
筑施工、电力、电子设备制造和银
行，净流出资金分别为 !+-0.亿、
!"-." 亿、.*-#* 亿、.,-!, 亿和
.8-0,亿。
不过，从个股表现看，金融股

不少是资金净流入较多的股票，
如中国平安净流入资金排在第
一，浦发银行、招商银行、北京银
行都是资金净流入较多的股票。
从资金净流入排行榜看，本周获
得资金青睐的比较多的是蓝筹
股，除了金融，还有康得新、中国
船舶、中国卫星等等，这是弱市中
值得注意的信号。

本周净流出的股票以一带
一路概念股为主，包括中国中
车、徐工机械、晋西车轴、中国铁
建等。另外军工板块本周也是资
金持续流出，包括中国重工、航天
电子等。 东方财富 季大伟

市场观望资金继续流出

大盘低迷游资兴风作浪
!"#$%
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本版数据来源!东方财富 !"#$%&数据


