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! ! ! !本报讯（首席记者 连建明）昨天，国务院
常务会议审议通过了拟提请全国人大常委会
审议的《关于授权国务院在实施股票发行注册
制改革中调整适用〈中华人民共和国证券法〉
有关规定的决定（草案）》，这意味着，发行注册
制改革将在《证券法》修订完成前先行落地。注
册制真的就要来了，新股会大量发行吗？证监
会表示，注册制改革是一个循序渐进的过程，
不会一步到位，不会造成新股大规模扩容。
根据该《草案》，在决定施行之日起两年

内，授权对拟在上海证券交易所、深圳证券交
易所上市交易的股票公开发行实行注册制度。
待全国人大常委会授权后，有关部门将制定相
关规则，在公开征求意见后实施，并加强事中
事后监管，切实保护投资者合法权益。

推出注册制前提是修改《证券法》，但是，
修改《证券法》时间较长，采取授权的办法，注
册制推出将早于《证券法》整体修订，由此，明
年很可能推出注册制。不过，市场人士表示，相
关程序全部完成下来也得明年“两会”之后。
证监会官网昨晚发布消息，证监会将积极

稳妥推进股票发行注册制改革。证监会将根据
国务院确定的制度安排，制定《股票公开发行
注册管理办法》等相关部门规章和规范性文
件，对注册条件、注册机关、注册程序、审核要
求、信息披露、中介机构职责以及相应的事中
事后监督管理等作出全面具体的规定，向社会
公开征求意见后公布实施。

注册制改革核心在于理顺政府与市场的
关系，总体目标是建立市场主导、责任到位、披

露为本、预期明确、监管有力的股票发行上市
制度。注册制是一种更为市场化的股票发行制
度，既可以较好解决发行人与投资者信息不对
称所引发的问题，又可以规范监管部门职责边
界，避免监管部门过度干预。

实行注册制改革，必须突出强调事中事
后监管。证监会将切实维护公开、公平、公正
的市场秩序，严厉打击和惩处违法违规行为，
提高违法违规成本，保护投资者的合法权益。
要全面加强对欺诈发行和信息披露虚假的惩
罚力度，通过责令回购股份、责令先行赔付等
方式，使投资者所受经济损失获得及时补偿。
要全面完善中介机构特别是保荐机构和会计
师事务所的执业规范和监管规则，通过有效的
监管措施和责任追究，把中介机构的勤勉尽责
和信息披露把关责任落到实处。要切实加大

执法协作配合，健全行刑衔接机制，对涉嫌犯
罪的违法行为坚决移送公安机关，追究刑事责
任，实施刑罚制裁。要推动建立适应注册制改
革要求的民事赔偿制度，有效保障投资者通过
民事赔偿诉讼获得赔偿，让违法者付出高昂的
成本和代价。特别重要的是，要严格实施上市
公司退市制度，对欺诈发行和重大违法的上
市公司实施强制退市，坚决清除出市场。

证监会强调，注册制改革是一个循序渐进
的过程，不会一步到位，对新股发行节奏和价格
不会一下子放开，不会造成新股大规模扩容。
当前，证监会除了做好注册制的各项准备

工作外，将继续按照现行规定，做好新股发行
审核工作，新股发行受理工作不会停止。注册
制实施后，现有在审企业排队顺序不作改变，
确保审核工作平稳有序过渡。

证监会表示注册制改革循序渐进不会一步到位

注册制来了新股不会大扩容

! ! ! ! !我国证券市场 !"多年发展过程中!股票

发行融资制度经历了从审批制到核准制的不

同发展阶段" 目前实行的是核准制!核准制下

股票的发行不仅要以真实状况的充分公开为

条件!而且必须符合证券管理机构制定的若干

适于发行的实质条件" 符合条件的发行公司!

经证券管理机关批准后方可取得发行资格!在

证券市场上发行股票"

即将推出的股票发行注册制!是指证券发

行申请人依法将与证券发行有关的一切信息

和资料公开!制成法律文件!送交主管机构审

查!主管机构只负责审查发行申请人提供的信

息和资料是否履行了信息披露义务的一种制

度"在注册制下证券发行审核机构只对注册文

件进行形式审查!不进行实质判断"

随着改革深化和市场发展!核准制的缺陷

和不足逐步显现!必须推进股票发行注册制改

革! 以有利于培育和形成市场自我约束机制!

有利于发挥市场配置资源的决定性作用!有利

于提高资本市场服务实体经济的效率!有利于

实现投融资功能平衡协调和资本市场长期稳

定健康发展" 本报记者 连建明

! ! ! !本报讯（记者 许超声）近期股市
波动加剧，投资者避险情绪高涨，在此
背景下，招商基金 !&月推出旗下的第
五只保本基金———由股债双料金牛基
金经理王景担纲的招商境远保本混合
型基金今天起通过工商银行等各大银
行、券商和招商基金官网发行。+,-.

数据显示，截至 !$月 /日，王景曾管
理的另三只基金———招商安泰股基、
招商安瑞进取债基和招商安泰平衡性
基金在其任职期间的总回报率分别为
!$%0112、*/"&$2和 '%"3!2。

! ! ! !本报讯 （记者 连建明）新一批
!$只新股从明天开始发行，明天发行
!只新股，就是创业板的富祥股份，公
司昨晚发布了发行公告。
富祥股份发行 !3$$万股，其中网

上发行 *&$万股，发行价为 !'"%%元，
申购代码 %$$4/*，申购上限 *$$$股，
顶格申购需要 !$*%!$元。

招商境远保本
混合基金今起发行

富祥股份明天发行
从核准制到注册制! 相关链接 "


