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! ! ! !!"月份以来，随着市场震荡
加大，融资买入资金持续缓慢减
少，融资力量进入了一个下降通
道，截止本周四，已有连续 #个交
易日融资余额统计为净减少，同期
大盘的成交量也处于“下台阶”状
态，存量资金无法激发足够做多信
心，杠杆资金初显“冬眠”迹象。

截止 !"月 !$日，沪深两市
融资余额为 !!%"$&'% 亿元，其
中沪市为 ()$!&)!亿元，深市为
'#!)&(' 亿元，较上周五下降

!"!&("亿元，周降幅略微加快。
据 *+,-./数据统计，本周 )'个
可融资交易的东财二级行业中，
融资余额净增加的有 0个，占比
!$&#!1，融资余额净减少的有
#%个，占比 )0&"01。行业中，融
资增幅居前的行业为：电池、小
家电、平面媒体、造纸印刷、金属
制品。在个股中，一周融资金额
增加居前的有：西藏矿业、万科
2、城投控股、东方园林、多氟多。

本周行业与个股的融资变
动整体不大，但是大金融行业融
资余额出现大降，一周融资规模
缩减近百亿，其中非银金融、银

行降幅位居前两位。官方发布的
!!月经济和外汇储备数据都偏
向负面，加之市场资金在年底也
有阶段性紧张惯例，存量博弈的
背景下，股市“大块头”启动长跑
的概率较小，所以 !"月初金融、
地产的脉冲行情并未获得融资
客追捧，逻辑就清晰了。

目前主要指数均处于一个
温和回落的阶段，融资偿还量增
加，“两融”进入一个自发去杠杆
的阶段，透露出短线激进投资者
的风险回避意向，盘面谨慎观望
气氛浓厚，投资者此刻宜耐心等
待机会。 东方财富 水捷

杠杆资金初显“冬眠”迹象

! ! ! !本周大盘呈缩量调整态势，
周初打新资金解冻却未见量能
放大回流市场，而美联储加息
预期大增、大股东减持禁令期
限临近、注册制超预期推进和
年底资金回笼等多重偏空因素
纠缠一起，这无疑使市场中避
险情绪大幅升温，在机构和散
户双双谨慎后大盘成交缩量成
为本周常态。另外，蓝筹熄火、
题材乏善可陈，使得周内市场交
投寡淡无味。截至周五收盘，沪
深两市小幅下跌，周跌幅分别为

"&%(1和 !&%)1。
从资金流向来看，本周两市

累计净流出 !%"$&"#亿，和上周
基本持平，显示投资者依旧保持
谨慎心态。

本周板块多数下跌，其中其
他交运设备、家具、新能源、建筑
施工和船舶等板块跌幅居前；动
漫、摩托车、通信运营、餐饮、景
区和旅行社等板块涨幅居前。从
资金流向数据看（东财二级行
业），本周板块资金净流入的有
三个，为贵金属、动漫和餐饮，净
流入资金分别为 !&%# 亿、$&)$
亿和 $&!"亿；净流出资金前五
的板块为房地产开发、建筑施

工、专用设备、通用设备和非银
行金融，净流出资金分别为
!$!&0$ 亿、($&!# 亿、%0&%3 亿、
%(&"3亿和 %%&!$亿。

从个股看，流入资金居前的
股票比较杂乱，既有像国泰君安
这样的大盘股，也有新文化这样
的大盘股，不过，总体看，流入资
金居前的股票以蓝筹股居多。包
括格力电器、同仁堂、中国平安、
浦发银行等等。流出个股一些热
门股有所退潮，像远望谷、华丽
家族等等，中国中冶、中国重工
这样的大盘股也被抛弃，成为资
金流出的个股。

东方财富 季大伟

避险情绪升温资金持续流出
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! ! ! !本周，沪指连续调整，周 4线
收实体阴线，成交量较上周明显
回落。周五，虽然券商、有色板块
先后护盘，但支撑有限，不过本周
五的期指尾盘均以红盘报收。创
业板指数虽跌幅不及沪指，但概
念股炒作进一步降温。两市融资
余额 #连降，市场情绪谨慎。

本周个股涨幅榜，复牌股龙
力生物因补涨叠加重大资产重
组，以 (!&"(1的周涨幅居首；定
增揽入锂矿资源的众和股份，以
及增发收购资产的赛摩电气，本

周涨幅也在 ($1以上。跌幅榜中，
居首的建新矿业因重大资产重组
失败，东方园林则为复牌后补跌。

保险资金频频举牌
本周，03个东财二级行业中，

只有 "$ 个行业录得正收益。
.+,-./统计显示，动漫、摩托车、通
信运营板块居涨幅榜前三。其他
交运设备、家具板块、新能源、建
筑施工等板块则居跌幅榜首位。
近期值得关注的事件，是险资

频频举牌 2股。前海人寿、安邦、国
华人寿、上海人寿等民营保险，以
及中国人保、中国人寿等国字号也
加入举牌大军，被举牌上市公司合

计超 "%家，以金融股、一线地产股
和快消品行业个股为主。
从涨幅大的股票看，重组、高

送转依然是市场热点，除了龙力生
物连续涨停，众和股份、金刚玻璃、
鞍重股份等这些重组股均位于涨
幅前列。同时，发布高送转预案的
财信发展周涨幅也高达 %3&(!1。从
下跌的股票来看，本周建新矿业下
跌 33&)(1，但大部分股票跌幅在
"$1以内，并无明显的板块特征，说
明本周下跌是一种普跌。

反弹行情或在酝酿
本周，市场重心连续下移，成

交量连续低迷，下跌和上涨都没有

放量，但沪指涨跌幅收窄，也从一个
侧面表明场内资金情绪较为稳定。

分析认为，缩量调整很大可
能引发多头反击，因为存量资金
中的观望资金通常骑墙，只要指
数宽幅震荡，就不会放过个股机
会。一旦指数在权重股带动下止
跌，阶段地量被确认，场外资金大
概率就会入场，从而各板块题材
股将再次登场。

分析人士看好反弹的原因，
还包括年末基金业绩排名。回顾
往年，在年底基金业绩排名压力
下，尤其是基金重仓股往往走出
一波行情，个股活跃度不减。

东方财富 江成

本周大盘连续调整 反弹行情悬念迭起

重组等题材股依然表现强劲
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本版数据来源!东方财富 !"#$%&数据


