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中国供给侧改革赢得赞赏
复旦大学金融研究中心主任孙立坚认为!!!

! ! ! !全球经济乏力如何解困，各国货币贬值竞争
会否加剧，大宗商品波动剧烈会有改观吗……国
际社会再次将目光投向中国，投向上海。今天上
午，!"#财长和央行行长会议在上海浦东新区
举办。复旦大学金融研究中心主任孙立坚接受
本报采访时呼吁，世界各经济体应尽快结束货
币贬值竞争。

"##$年，美国金融危机爆发后，美联储第
一个采取非传统量化宽松政策，非常大胆地印
制钞票，并购买政府手中的债券。“回过头来看，
美国经济逐渐复苏，给世界带来流动性，对美国
财政赤字有好处，但也打响了货币贬值竞争游
戏的第一枪。”孙立坚认为，美元大幅度贬值，美
国就业好转，但给他国带来巨大麻烦。

"##%年，日本继美国之后货币开始贬值，
打响这场货币贬值竞争游戏的第二枪，采取的
也是非传统量化宽松政策。“整个市场跟实体经
济不挂钩，而是利用货币增减获取短期套利令

人担忧。究其原因，挑头者是美国，值得反思。”
孙立坚强调，世界各经济体应尽快结束货币贬
值竞争。“我反对通过谈判，使中国货币单边稳定
或升值。”当年，日本货币单边升值，结果经济持
续低迷。“那会儿，日本大量企业离开本土，到海
外生存，产业出现空心化。而我国还没有像日本
那样出现一批世界品牌的企业，如果货币单边稳
定或升值，资产价格暴涨，作投机买卖，可能会像
日本一样陷入产业空心化的泥潭。”
过去一段时间，供给侧成为中国媒体热词。

“中国供给侧改革在海外也赢得了广泛赞赏。如
果中国商品在国内销售不掉，低价进入国际市
场消化，会给世界造成通缩压力。”孙立坚说，供
给侧改革的路会很艰难，经济可能短时间内无
法脱胎换骨，但努力的方向是正确的。“经济体
制改革肯定会有阵痛，不是马上就能看到经济
增效，但对未来中国可持续发展非常有好处。”

本报记者 钟喆

树立对人民币汇率市场信心
上海交大上海高级金融学院教授解读热点话题

! ! ! !世界经济低迷不振，金融市场动荡起伏，在
此背景下在上海举行的 !"#财长和央行行长
会议备受瞩目。上海交通大学上海高级金融学
院朱宁和钱军两位教授对热点话题作了解读。

朱宁教授! 中国汇率管理对全

球经济非常重要

上海 !"#会议会较多关注两方面问题：美
元进一步升值的态势及对大宗商品、新兴市场
的冲击；人民币汇率的稳定、走势和价格形成机
制的改革趋势。在人民币汇率改革方面，人民
币走向国际化、汇率形成机制市场化的改革趋
势不会改变。不过，由于受到短期美元升值、做
空势力和对冲基金看空人民币趋势的影响，短
期改革步伐可能会有所放缓，更多地将以应对
危机的方式保证市场预期的稳定。

当下，中国的汇率管理对全球经济和金融
新秩序都非常重要，中国作为全球第二大经济
体，不仅是产品输出国，更是资本输出国。为此，
中国汇率管理应当注重三个方面：第一需要有
更多明确的沟通，第二要让价格形成机制市场
化，第三政府要减少对价格形成机制的影响。

钱军教授! 今年是中国经济调

整关键一年

!"#在中国举办意义重大，中国积极参与
及在某些方面主导全球的经济和金融政策非常
有必要。今年是中国经济调整的关键一年。我个
人较乐观，度过今年中国经济基本上就可以见
底回升。
汇率市场走势可能是此次峰会比较重要的

一个议题。目前确实有外资在做空人民币。中国
的“红线”是不能有恐慌性资本外逃。我对央行
充满信心，央行有能力有经验加上足够的外汇
储备，必要时对境内外汇率市场采取协同调整
稳定汇率和资本项目；同时，中国央行和其他决
策部门要非常清楚地和全球市场沟通，在信息
对称的情况下全球绝大部分投资者会同意我们
的观点和判断，树立对人民币汇率市场的信心。

!"#峰会是一个很好的沟通平台，各国应
该把自己对于经济形势的判断、看法包括自身
政策及目标进行深入交流，决策者们需要充分
沟通，在信息相对来说比较透明和充分的情况
下才有可能协调。 本报记者 谈璎

央行行长周小川上午举行记者会回答"敏感问题#
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! ! ! !二月的黄浦江畔，
绿意融融。今天上午，
!"#财长和央行行长会
议“结构性改革高级别
研讨会”在浦东香格里
拉大酒店举行。中国财
政部部长楼继伟强调，
结构性改革要特别关注
顺序问题。“结构性改革
的措施有的是紧缩性、
有的是扩张性，有些短
期见效，有些必须长期
见效。我们尽量在整个
经济比较萧条，选择带
有扩张性的措施。如果
有空间，总需求管理适
当扩张，支持结构性改
革。幸好中国在这些方
面都有选择余地。”

!"#财长和央行行
长会备受关注，来自世
界各地近&##名记者报
名参加。今天上午的研
讨会只允许'##名记者
进入主会场，“入场券”
采取先到先得的方式。
早上(时半，第一位来领
取证件的记者已经抵达
现场，足见对这场研讨
会的重视。
上午$时&#分许，研

讨会正式开始。楼继伟
说，全球经济低增长困
难只是表象，失业问题突出等更深层次
的原因源于全球经济中长期结构问题。
破解这个问题、恢复经济活力是世界共
同面临的挑战。“结构改革已有成功案
例，国际金融危机后，德国经济表现出较
强韧性，得益于德国九十年代初以来加
强了结构性改革。”楼继伟指出，结构性
改革应从)方面入手。“一是促进贸易和
投资；二是推动劳动力市场改革；三是鼓
励创新；四是提高财政可持续性。”
会上，国际货币基金组织总裁拉加

德表示，世界经济下行的脆弱性，需要更
加广泛地加快结构性改革，需要各国作
出承诺，$$个国际货币基金组织成员来
共同实施这些改革。
今天上午，上海市市长杨雄在致辞

时说，推进结构性改革是世界各国应对
全球经济下行挑战的必由之路。“十二
五”以来，上海着力推进创新驱动发展、
经济转型升级，取得一些进展，但仍面临
不少结构性问题、特别是供给侧的结构
性问题。上海将着力加强供给侧结构性
改革，加快培育新的发展动能。

本报记者 钟喆
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二十国集团!!"#"机制由七国集团

财长会议于$%%%年倡议成立#国际金融危

机爆发前$ 主要举行财长和央行行长会

议#国际金融危机爆发后$在美国倡议下$

!"&提升为领导人峰会#当时正值国际金

融危机最紧要关头$全体!"&成员同心协

力$ 努力营造世界经济企稳复苏的新局

面$确立了!"&机制国际经济合作主要论

坛的地位#!"&迄今已举行了$&次峰会#

自"&$'年$"月起$ 中国担任"&$(年

!"&峰会主席国$并将于"&$(年%月在杭

州举办!"&第$$次峰会# 根据惯例$!"&

峰会机制主要通过外交协调人渠道和财

金渠道进行%双轨&筹备#!"&上海财长

和央行行长会议将是我担任主席国期间

举行的首次财长和央行行长会议#

" 今天上午$中国人民银行行长周小川出席记者会并回答记者提问 本报记者 陈梦泽 摄

! ! ! !今天上午，中国人民银行行长周小
川在央行上海总部举行记者会，回答了
全球记者关于此次 !"# 财长和央行行
长会议最关心的提问。
关于人民币汇率问题，可谓热得发

烫。尤其是最近几个月中国外汇储备下
滑引发市场担忧。对此，周小川表示，中
国外汇储备始终在变动之中，它不像油
田储备，更像流水。回顾过去若干年，我
们看到上世纪 %# 年代外汇短缺，"##"
年起外汇储备快速增长，一度被认为积
累过多，增长过快，国际上也把这种担心
写到 !"#文件中。外汇储备过多了自然
会减少，不会直线上升。他说，我们理解
社会上对中国外储下降过快有一点担
心，这里有多重因素。
周小川明确表示，保持我国对外的

支付能力，目前没有太多值得担心的地
方。重要的是宏观经济政策要正确，使不
平衡因素走向平衡。供给侧结构性改革
对宏观经济的健康性非常重要。汇率政
策要相对正确，不正确也会导致流动。宏
观经济政策最重要是宏观经济健康，大
家有信心，国际有波动也会影响国内信
心。如果把宏观经济调控的主要政策搞
得更有说服力，对国内结构性改革更有
信心。资本流动出现一时波动会逐渐回
归理性。最后关注各种国际变动，特别是
对新兴市场，大家加强协调，减少溢出效
应需要共同努力。
对于最近外界担心中国资金外流情

况，周小川继续补充说，中国作为经济大
国，国内货币政策主要考虑宏观经济整
体情况，不会基于外部经济和资本流动。
中国将继续实行稳健的货币政策。
周小川指出，货币政策中，今后利率

会起到更重要的作用。利率信号清晰，不
要有过大偏离，逐渐建立利率走廊。
近期新兴国家货币暴跌，日欧继续

量化宽松，全球进入新一轮贬值。周小川
表示，最近国际金融市场的动荡是大家
都关注的。!"#就是一种加强各国间协
调的机制，实现强劲可持续健康增长。
!"#会否协调汇率？过去没有这么做，今
明两天看 !"# 怎么讨论。中国历来观
点，反对靠货币贬值赢得经济竞争力的
做法。中国的竞争力很大。去年货物贸易
净出口接近 *+##亿美元顺差，不会靠货
币贬值赢得竞争力。!"#会议会通过总
需求管理，结构性改革，及克服危机促进
增长做出有成效的协调。
周小川提出，中国乃至全球经济正

处于不断变动中，任何政策改革出台前
应精心设计，把各种情况估计到；政策出
台也面临挑战，肯定有事先没能掌握的
情况。金融市场要使价格在均衡水平稳
定，防止泡沫的出现和积累。金融市场各
个不同的市场板块，相互之间会产生影
响，会有共振，每一项具体政策调整和
变动，理论上要事先考虑好对市场的影
响和相互共振。国际上讲，各种政策制
定产生溢出效应，国际上也要作这种考
虑，所有事情要预见到。今后政策制定事
先模拟时要更加小心，但也不能够缩手
缩脚。
对于近期市场的大起大落，周小川

认为关键还在于经济的基本面。金融市
场波动有时过于激烈。如果基本面总体
是健康可持续的，经过短期波动后会回
归正常。

首席记者
谈璎


