
! ! ! !本报讯 （记者
许超声）“要在市场
中准确地踩点入市，
比在空中接住一把
飞刀更难。”华尔街
的这句名言让 ! 股
投资者感同身受。
今年以来，市场波
动加大，!股投资难
度剧增，不过，投资
者可以借助基金定
投回避一次性投资
的风险，在股市震
荡的过程中“吸收”
便宜的基金份额，让
“接飞刀”变成“草船
借箭”。

以沪深 "## 为
例测算，如果在 $%&%

年 &&月 '日至 (%)*

年末的震荡市间进
行一次性投资，收益
率为+%,*(-；而如
果采用定投方式，收
益率可达 ".,'/-，
远超一次性投资，这是由于基金定
投的主要优势———熨平市场波动
所致。
业内人士指出，根据不同的投

资目的，投资者可以按需构建自己
的“核心0卫星”定投组合。如以储
备教育金为目标的亲子定投为例，
就可以考虑将中欧基金旗下的“中
欧盛世1中欧价值发现”以 2："的
比率作“核心1卫星”定投组合。中
欧盛世是国内首只向上折算的分级
基金，而中欧价值发现则是五年期
股票型“金牛基金”，均长期表现出
色，进行组合定投收益可期。

! ! ! !本报讯（记者 许超声）今年以
来，!股市场接连震荡，权益类基金
发行遭遇“寒潮”。据统计，&月份有
&2只基金公告延长募集期，(月份
成立的 &2 只股基平均规模仅 ",/

亿元，无论是数量还是规模均较大
幅下降。与此形成鲜明反差的是，财
通公募定增 (号———财通多策略升
级混合型基金逆市受追捧，仅仅两
周大卖超 */亿元，并提前 (周结束
募集，成为全市场最大的公募定增
基金，再次彰显“定增市场最大的主
动管理机构”的实力。
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! ! ! !与工薪族“钱袋子”直接相关的
个人所得税法改革今年将向全国人
大提出审议草案。财政部部长楼继
伟在全国两会回答记者提问时明确
表示，简单地提高起征点是不公平
的，我国将逐步建立综合与分类相
结合的个人所得税制，在对个人收
入等&&项所得实行综合计税的同
时，把教育费用、赡养人口、房贷利
息等情况计入抵扣因素。
这意味着，硬性支出负担重的

工薪家庭将享受到减税的阳光雨
露。具体会怎么扣减？存在哪些困难
点？有何经验可借鉴？上海财经大学

财税专家胡怡建教授昨天接受本报
记者采访，作了解读。“楼部长讲到
费用扣除方式，未来如果执行综合
征税了，费用扣除里要考虑以下几
个因素：医疗支出、教育费用、赡养
老人、抚养子女、住房利息。”

就是说，在定义扣除上，基本生
活开支发生的费用，维持生命和发
展的成本不交税，闲钱交税。他举例
说，美国一直有类似的税前扣除，包
括保险费用、住房贷款利息、医疗费
用，但不是全额扣，有一个比例限制
和最高限额。其特点是，让每人都有
一个扣除定额，不到定额按定额扣，

超过定额按实际扣，但实际扣除还有
限制，不能超过规定比例及最高限
额。然后，按照家里人口，一个人扣一
份，两个人扣两份，以此类推。家里有
儿童及老人的可以多扣一点。
就拿大家关心的房贷利息来说，

未来可能怎样从个人所得税费用扣
除？胡怡建教授说，假定某人全年应
税所得(%万元，房贷利息假定达到
扣除限额最高(万元，那么按照&'万
元来征税。这里有两个影响条件：利
息的多少及上限。房贷利息可以在
征税时作为费用扣除，而不是退税。
政策可能会明确，谁贷了住房贷款谁

来扣除。虽然住房贷款的利息很清
楚，但扣除的复杂性在哪里？比如三
口之家共同贷款买房，在计算个人所
得税的时候，利息在"个人身上如何
分摊，有些技术上的问题。另外，我
们的收入如果是分类征税的话，把
贷款利息放在房屋所得税里面，还是
综合税收里扣？尽管考虑这些因素简
单，但在征管操作上有难度，需要信
息系统建立等条件逐步具备。再比如
教育费用抵扣，孩子在小学、中学、大
学阶段各抵扣多少，需要建立标准。
胡教授介绍说，中国目前征收个

人所得税采用很简单的办法，拿到

收入按标准扣一笔税，单位代扣代
缴，自己不需要计算。如果在美国，可
能也有代扣代缴，但之后年底清算，
把一些抵扣项目列出来，搞不清楚的
要花钱委托专门的税务事务所、会计
事务所或律师等专业人士来做。
胡怡建教授认为，减税是这次

政府工作报告里的一个重要内容。
税收最重要体现公平性和合理性，
符合大众意愿。个人所得税改革两
个发展方向，第一步先改为分类和
综合结合，第二步才是征收从个人
为单位改成家庭为单位。

首席记者 谈璎

个税改革公平合理放第一
上海财大财税专家解读两会热点话题

! ! ! !本报讯（记者 连建明）又有
&%家私募基金失联，中国基金业协
会昨天公示了北京博创兴业投资
管理有限公司等&%家失联5异常6私
募机构的名单，这是基金业协会去
年&&月以来发布的第四批失联 5异
常6私募机构名单。同时，根据反馈
信息，基金业协会正式认定吉林省
中电股权投资基金管理有限公司
等&/家私募基金为失联基金。

基金业协会的公告显示，北京
博创兴业投资管理有限公司、山东

肯雅隆股权投资基金管理有限公
司、中融鸿海投资基金管理（北京）
有限公司、深圳小微企基金管理有
限公司、中嘉联合（北京）投资基金
管理有限公司、中晟国泰（北京）股
权投资基金管理有限公司、北京统
元投资基金管理有限公司、安徽庐
联投资管理有限公司、北京全唐投
资管理有限公司、上海梵石投资管
理有限公司等&#家公司处于失联状
态。基金业协会通过上述公司在私
募基金登记备案系统预留的固定电

话、手机号码、电子邮件等方式均无
法与公司取得联系，公司亦未在限
定时间内回复相关情况说明。

基金业协会网站信息显示，上
述&#家私募中，除中嘉联合，其余.

家管理基金主要类别皆为股权投
资基金，多家私募已成立数年，
(#&*年完成登记备案。

基金业协会最新公布的数据
显示，截至(#&7年&月底，协会已登
记私募基金管理人(/'*&家，已备
案私募基金(/*7&只，认缴规模/,"*

万亿元，实缴规模*,(.万亿元；私募
基金从业人员"',..万人。

为加强私募基金管理人的自
律管理工作，(#&/年.月(.日，基金
业协会发布了建立失联（异常）私
募机构公示制度的通知，并分别于
(#&/年&&月("日，(#&/年&(月&*日
和(#&7年&月&&日公布了三批共(#

家失联（异常）机构。截至(#&7年"

月&日，吉林省中电股权投资基金
管理有限公司等&/家机构并未按
规定在公告发出后/个工作日内去
函对公司经营情况及风险情况予
以书面说明，中国基金业协会已将
列入失联（异常）机构名单，这&/家
私募被正式认定为失联私募，并在
协会官网私募基金管理人分类公
示栏目中予以列示。

! ! ! !本报讯（记者 连建明）海关
总署昨天公布的数据显示，(#&7
年前 ( 个月，我国进出口总值
","&万亿元人民币，比去年同期
（下同）下降 &(,78。其中，出口
&,.7万亿元，下降 &",&-；进口
&,"/万亿元，下降 &&,'-；贸易顺
差 7&/.亿元，收窄 &/,.-。

(月份，我国进出口总值 &,*"

万亿元，下降 &/,2-。其中，出口
'(&'亿元，下降 (#,7-；进口 7&("

亿元，下降 '-；贸易顺差 (#./亿

元，收窄 *","-。
( 月份出口创下 (##. 年 /

月后单月最大跌幅。市场人士认
为，除了去年高基数效应之外，
外需持续萎靡仍是出口下滑的
主因。

前两个月数据结合来看出口
仍同比大降，降幅大于去年末。对
主要市场出口均下滑明显，对东
盟国家下滑尤甚。前 (个月，对欧
盟出口 ""7',*亿元，下降 &#,2-；
自欧盟进口 &2.(,( 亿元，下降

2,2-；对欧贸易顺差 &/27,(亿元，
收窄 &",.-。对美国出口 "/(7亿
元，下降 &#,.-；自美国进口
&&'/,*亿元，下降 &/,'-；对美贸
易顺差 ("*#,7亿元，收窄 ',(-。
对东盟出口 ("'*,* 亿元，下降
(#,*-；自东盟进口 &7#(,.亿元，
下降 /-；对东盟贸易顺差 2'&,/

亿元，收窄 *#,"-。
(月进口降幅较上月略有收

窄，但主要是大宗商品价格企稳
所致，内需疲软依旧。

! ! ! !本报讯（记者 谈璎）某些理
财机构“路子野豁豁”，声称对接银
行理财产品引导客户预存资金并
投资，上海市银行同业公会昨天发
布声明将依法追究责任，相关银行
并未与此类机构进行合作，提醒市
民不要被高收益诱惑而落入非法
集资的陷阱。

上海市银行同业公会表示，
近期发现本市一些金融信息服
务、财富管理、投资理财等单位通
过网络渠道或对外开设门店方
式，发行名目繁多的“理财产品”、
“理财计划”，虚假宣传与银行存
在各种合作关系，以高收益误导

社会公众。
为有效防范非法集资，切实

保护广大银行业消费者合法权
益，维护其资金和信息安全，上海
市银行同业公会代表辖内银行作
出声明：

上海辖内银行依法合规为各
金融信息服务、财富管理、投资理
财等单位提供正常的开户和资金

结算业务4 但并不表明为这些单位
的产品和营销行为提供任何保证、
增信与承诺。如有疑问，可联系相
关银行客服咨询。

上海辖内银行理财产品只通
过银行网点、网上银行等银行自身
渠道进行销售4 没有委托任何金融
信息服务、财富管理、投资理财等
单位代销银行的理财产品；银行亦

未授权上述单位使用银行标识进
行产品宣传或推介等。

上海市银行同业公会还提醒
广大银行业消费者，不为高收益诱
惑而落入非法集资的陷阱。同时，
对冒用银行名义，虚构与银行合作
关系进行虚假宣传、推介等违法行
为的单位或个人，将保留追究其相
应法律责任的权利。

基金业协会发布第四批名单

又有!"家私募基金失联了

某些理财机构挂银行幌子卖产品误导公众

银行同业公会提示防非法集资陷阱

海关总署公布数据显示

我国2月出口同比下降20.6%
财通公募定增2号
提前2周结束募集

! ! ! !本报讯（记者 许超声）今年
是“十三五”开局之年，正在发行的
金鹰智慧生活混合基金拟任经理陈
立表示，在经济转型和消费升级的
背景下，新兴产业依然是未来的主
要投资方向，经历了 (#&/年下半年
和今年 &月份的去杠杆之后，市场
在全国两会召开之际再次迎来较好
的布局时机，并重点看好智能交通、
智慧城市、智能家居、智慧医疗以及
智慧教育等相关主题行业的发展机
会。截至 (月 (7日，由陈立管理的
金鹰主题优势混合基金近一年取得
了 (.,&#-净值增长率，在 "7/只同
类基金中排名第十五。
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