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! ! ! !满头银发的耶伦奶奶!拥有让人夜不能寐

的魔力" 北京时间周三凌晨!美联储主席耶伦

在纽约经济俱乐部演讲时表示!全球经济存在

风险!美国经济数据喜忧参半!美联储加息仍

宜谨慎" #椰奶放鸽$!暂否加息!吹皱市场一池

春水% 美股&黄金&离岸人民币应声上涨!!股

扭转颓势拉出长阳"

耶伦温和的'鸽派$讲话给市场吃了颗定

心丸"据媒体报道!前几日!美联储四位官员纷

纷发表'鹰派$观点!公开支持 "月加息!驱动

美元走强!引发市场担忧" 这些官员的观点与

#月美联储议息会议暂缓加息的口径并不一

致!耶伦当时强调加息节奏将是缓慢的!美联

储也暗示今年的加息预期从 "次削减到 $次"

论证'加息宜谨慎$! 耶伦主要的论据源于

对国内国际形势的判断( 全球经济形势对美国

经济构成持续风险! 海外经济体增长很可能不

及此前预期)美国经济虽有波动仍比较稳固!受

全球市场剧烈波动和美元走强影响! 制造业和

出口方面令人担忧!通胀上涨似乎不可持续!但

美国劳动力市场继续走强!消费者支出&房地产

市场&财政政策均对经济给予支撑% 如此看来!

宽松仍将是今后一段时间全球的'主旋律$%

美国加不加息!不再只是美国的'家事$!

既受全球经济形势的制约!其结果又牵一发而

动全身% 中国尤其关注它的影响% 上海交通大

学上海高级金融学院执行院长张春教授解释

说! 在全球经济金融整合度加强的大背景下!

各国货币政策的关联性越来越大%$%&'年 &$

月美联储重启近十年来的首次加息!其负面影

响溢出到中国后又反溢回美国!$%&(年初美

国股市大跌就是其反映%美联储很可能不得不

考虑中国的'溢回效应$!放慢其加息速度!而

为了它自己的利益!美国与其他国家货币政策

合作的意愿也会增加%

瑞穗证券亚洲公司首席经济学家沈建光

博士认为!在当前全球经济疲软&金融市场不

确定较强的背景下!全球央行正在开启新一轮

宽松货币政策接力!这对稳定经济&防范金融

风险是必要的%然而!日本央行负利率&欧央行

降息之后!对应的日元&欧元反而大涨!全球投

资者避险与恐慌情绪空前加大!说明货币政策

有不可承受之重% 要真正走出危机泥潭!更积

极的财政政策以及各国更为深层次的结构性

改革!或许是无法回避的%

全球一盘棋!谁也无法独善其身% 各央行

货币宽松旷日持久!拉动经济'药性$已显疲

态% 对美国加息与否的担忧隔段时间便'循环

播放$!打压市场%在货币持续灌水呵护经济的

情况下!投资者勿放松警惕!以为一直能在温

水中畅游% 全球经济如不见起色!股市等各类

资产价格仍将回归%提振经济!道阻且长!却必

须只争朝夕% 首席记者 谈璎
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今年中国的基调是稳增长!维持人民币汇率

相对稳定不能有大的闪失!所以依然不能掉以轻

心" 即使外围形势宽松!人民币贬值压力减小!渣

打的观点仍是今年人民币不会降息" 中国不会出

现负利率!准备金率有下降空间"

从美元走势和中国经济基本面看!美元没有

想象的那么强! 美国今年加息次数会比预计的

少!可能不加息!到年底甚至会降息" 从长期看人

民币贬值压力较小"

今年财政政策和准财政政策会发挥更多积

极性" 中国正在艰难地转型!中高端制造业和现

代服务业是经济增长的新动力" 我们不能妄自菲

薄!中国经济很稳健很有韧性"

中国有不幸的地方!转型升级期恰巧遭遇全

球经济的萧条期#但同样有幸运的地方!技术进

步太快了!任何力量很难阻挡它的脚步!中国能

积极地搭上这班快车!新经济增长很快"

! ! ! ! !
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! 渣打银行!中国"全球研究部执行总监!资深中国经济学家颜色博士 首席记者 谈璎 文 详见 !"!封面人物#$
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更多精彩内容请关注"

颜色：中国经济反弹已见到曙光
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