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/股市大势

经济数据推升大盘震荡攀升

! ! ! !沪深两市本周初受外围大涨
和相关利好刺激，各大股指纷纷走
高，大宗商品也涨势良好，而周四
上攻的资源类板块出现了一定的
回落，拖累股指继而震荡下行。随
后大盘在前期平台整理位置 !"#"

点附近形成支撑后企稳，股指维持
窄幅震荡格局。统计局本周五发布
$%&'年一季度 ()*，数据显示为
'+,-，低于去年四季度 ()*增速
'+.-。未来一段时间，经济基本面改
善预期将会继续修复市场信心，反
弹行情在短期内将得以持续。不过，
随着时间的推移，后续市场可能仍
会面临三个风险：（/）汇率震荡；（0）
物价对政策的扰动在中长期来看投
资者不可忽视；（!）大量解禁股形

成的潜在供给压力也不容忽视。
行业热点方面，首先 0%/'中

国 12342产业峰会将于近期在北
京举行，本次产业峰会以“虚实无
界，创新无限”为主题，届时工信
部、国内 12最权威国家实验室负
责人，产业链主要芯片、硬件、内容
领域领导企业，以及多位国内顶尖
的 12342 领域创业公司 567 出
席。目前虚拟现实无疑是市场关注
度最高的主题之一，未来有望在游
戏、视屏等多个领域对传统模式进
行颠覆，同时行业又有广阔的发展
空间，投资者可挖掘行业龙头个股。
其次，新材料产业“十三五”规划编
制基本结束，已于近期送至相关主
管部门审议，预计将于今年上半年
正式公布。前沿新材料领域，将重点
发展石墨烯、!)打印、超导、智能仿
生等 8大类 /8个分类材料，相关

板块个股有望在后市收益。
技术分析来看，沪指 9):指标

再度出现金叉，并且股指也处在
;7<<通道中轨的上方，而 =45)

指标的红柱仍旧处于走强的趋势
之中。从均线的角度来看，自三月
底各条均线结束胶着状态后，目前
完全呈现发散的状态，所以短期股
指的表现仍以震荡攀升为主基调。
操作上，对于本周的走势，绝大多
数投资者都觉得相当“煎熬”，尽管
指数的台阶越走越高，但盘面上交
投相当清淡，每天涨停板个股的数
量都不多，甚至涨幅超过 #-的个
股都极为有限。更多的情况是，手
中个股涨两三个点，就开始冲高回
落收出十字星。而对于习惯追涨杀
跌的投资者来说会觉得苦不堪言，
投资者能做的就是继续控制仓位，
波段操作为宜。国泰君安 侯文浩

大盘稳步上扬 短期看高3200点

! ! ! !经历了三周的窄幅整理后，本
周一、三的两根中阳线再次确立了
升势，周线收出了中阳。而且这次的
上涨非常稳健，大涨一天就整理一
天，技术上及时修正，这种稳健走势
一方面延长了上涨的时间周期，另
一方面上升的高度也会提高，为超
级主力的耐心和决心鼓掌。
从盘面分析，周初的供给侧改

革板块表现亮丽，煤炭、钢铁、有色

等权重板块集体拉升，指数上涨是
必然的。而随着权重板块的上涨，新
经济板块中的小行业板块也纷纷登
场表演，新能源汽车概念、12、智能
机器等热门板块都有所表现，投资
者可以选取一两个喜欢的新经济板
块长期操作，平时多关注它们的信
息和公告，也不要过于频繁的换股，
吃透一两个公司反复高抛低吸收益
已经很不错了。

周五市场特别关注的一季度
()*数据终于出炉，和市场的预期
基本一致。

笔者对于目前的投资环境既不
悲观，也不乐观，觉得还是保持理性
操作最好。以目前大盘指数来分析，
只要沿着 #天 &"天等均线在慢慢
攀升就不要急着担心回调，毕竟箱
顶也好，头部也好都是要回头看才
能精准预测，现在的趋势是慢慢攀
升，那就继续保持谨慎乐观好了。在
操作中，一般的投资者就耐心持股
好了，仓位重的投资者考虑在每次
大涨后减仓短期涨幅过大的品种，
否则就继续拿着；仓位太轻或者空仓
的投资者也不要着急，在盘中回调或

者出现日阴线后考虑买入，当然具体
的买入品种还是要认真研究和斟酌
的，短期涨幅过大的不宜买入，业绩
不好行业不好的尽量规避，小盘绩优
高成长的品种还是最佳选择。

目前市场融资规模在 ."""多
亿，和历史上 0""""多亿的规模相
比是很低的，而且这个数据保持了
很长一段时期，所以可以认为是一
个低点，也反映了市场尽管出现了
回升，但是乐观情绪回升得很慢，离
过分乐观和疯狂还早了，所以大盘
的后市上升空间还有很大一段距

离，不要过早言顶。!0""点的心理
关口是从前期箱体高度演变推测而
来的，实际操作时未必就一定是顶
部，但是从现在开始起关注这个心
理关口还是有意义的。越接近或者
超过这个心理关口，越要增强风险
意识，在这种心理大关口附近建议
大家还是减少操作，逢高减仓为好，
一般都会出现剧烈震荡，买卖节拍
踏好的关键是高抛低吸，而不是频
繁交易，这种投资习惯要在长期的
投资过程中慢慢形成，财富积累不
是一天实现的。国元证券 王骁敏

市场将选择突破方向

! ! ! !沪深两市维持震荡向上，短期
形态上可定义为箱体整理。大盘量
能维持了中等偏上的水平，盘面上
时常出现冲高回落或底部拉起的日
内走势，显示出当前市场分歧仍然
较大，多空双方的争夺比较激烈。在
这样的情况下，由于箱体整理时间
已经超过 !周，方向选择可能很快
来临。
从基本面上来看，一季度经济

改善提高了投资者的风险偏好，!
月份的贸易数据能够进一步确定一
季度经济基本面正在改善。然而二

季度经济的不确定性仍然很大，其
一是美联储 '月的加息可能性如鲠
在喉，人民币贬值和资金外流的压
力持续存在，其二在于国内需求反
弹的持续性问题。
笔者一直强调，从各种大逻辑

来看，今年的主基调是底线防御，所
以从市场角度边打边撤是上策，逆
向和选股应是今年最好的应对策
略。短期内，由于经济基本面的企稳
和内外部喘息窗口期的延续，市场
盘整走势或将延续，然而随着市场
多空临界的来临，投资者应时刻警
惕，见好就收。
东方证券·东方赢家 刘晨超

多方似乎不甘于如此平淡

! ! ! !在反复的犹豫和波动之后，多
方似乎开始不甘于如此平淡的节
奏，产生了新的欲望。在周三，多方
开始主动发起了进攻，而且破解了
周四必跌的魔咒，但周五又重归平
淡，此时，.>天均线也成为了多空
双方争夺的焦点。

沪指在周三放出了 !%%%多亿
元的成交金额，让市场看到了一些
生机，也许在以存量运行为主的背
景平台里会迎来一些小增量。与此
同时，融资融券也开始同步有一些
增加，显示通过这段时间的温和波
动，市场心态开始趋稳，并有一些
想要参与的冲动。

我们在前几周曾经提到过，与
0%&#年相比，大宗商品因素和经
济因素将成为 0%&' 年的新标签
和新因素。自去年底，原油价格
回稳，引发大宗商品的价格开始
复苏，伴随着波罗的海指数回

升，实际上均在提示经济下滑已
到极限。

而这一切，都会对于上市公司
的业绩回稳提供很好的背景，也会
对股市形成较好的支持。如果说，
去年曾经引发一波资金推动的杠
杆疯牛，那么眼前在演绎的很可能
是一段由于业绩推动的回稳行情，
所以来得更为稳健和扎实。

上期本栏曾经说过：“在整个
二季度，我们可能还是要用短空长
多的眼光去看待。也许因为历史套
牢盘和市场情绪的原因，无法造就
一段轰轰烈烈的行情，但是这种韵
味十足的走势，对大部分投资者而
言，特别是老的投资者可能是一份
最好的礼物。”

在经历了 .>天均线的争夺战
之后，多方的眼光可能会聚集到半
年线，而这将成为众望所归的目
标。令人感到欣慰的是，在历经长
时间的下滑后，'% 天均线已经走
平，并且在很长的一段时间之内将
保持平衡。根据历史经验，一般只

有在该均线稳定之后，才会带来阶
段性的行情。

而在热点上，我们也和上期相
同，再度强调：“未来一些结构性热
点仍为成为市场关注的焦点，如虚
拟现实、外资股回归借壳、债转股
概念等等”，同时注重历年绩良成
长低估品种的标配。

在仓位上，只要下档不跌破
'%天均线，我们认为可以在较长
时间内保持重仓或者满仓的状态，
但在操作节奏上可能需要更多的
灵活性。在震荡上行的行情中，和
上期相同的是，跌下来就买仍是一
个不错的策略，此后增加滚动的节
奏也是一种乐趣。

而短期的节奏跟随，可以参照
沪股通的操作方向和进出时点，在
今年的市场中，他们的把握度可能
更优于内地的一些机构，更有参照
性。另外，融资融券的金额变动，也
可以作为风向标。总之，在乐观中
带有灵活是近期最好的应对。

东方证券 潘敏立

不忘风险 谨慎为宜

! ! ! !本周沪深股市震荡冲高，沪深
主板、中小创等指数均创出反弹新
高。昨天在国家统计局公布一季度
()*等一系列宏观经济数据后，股
指小幅调整，总体仍相对强势。从目
前看，!%%% 点上方多空分歧巨大，
且互不“买账”，后市在没有增量资
金明显补充的情况下，反弹空间有
限。投资者在操作上应不忘风险，谨
慎为宜。
首先，从本轮反弹走势看，上升

斜率平缓且多次出现一波三折的情
况，表明市场做多并不坚决，多空分
歧巨大。本周初，部分卖方机构由空
转多并大声疾呼，刺激大盘发力走
强，但不愿意“说翻就翻”的个性分
析师仍然不少，广发、中金等影响力
机构仍然保持谨慎判断，因此从目
前看，机构对后市分歧巨大，且互不
退让。表现在盘面，就是震荡拉锯，
一步三回头。
其次，宏观经济有望企稳是多

方看涨的一个重要理由。虽然这一
判断在昨天统计局公布的经济数据
中得到验证，但低位企稳并不代表
持续改善，关键还要看到底是哪些
行业和领域在改善和增长。如果是
本应去产能去库存的传统产业快速
复苏，例如本周领涨的钢铁、煤炭、
有色等板块，那么在地方利益的驱
动下，今后去产能去库存会更加困
难。以钢铁为例，去年全国钢铁产能
利用率只有 ',-，剩余产能达到 8

万亿，政府计划未来 !到 #年去产
能 &亿吨，即便完全实现，供大于求
的局面也没有完全扭转。现在行业
如果迅速复苏，那么在维稳保就业
的大环境下，去产能势必更加困难。
又如在年初一线及二线核心城市房

价飙升的刺激下，一季度全国房地
产开发投资 &+,,万亿元，同比增长
'+0-，较 &?0月份增速提高 !+0个
百分点，回升迅速，而去年末该数据
仅增长 &+"-，而房地产正是去库存
的重点行业。
再退一步讲，即便宏观经济企

稳，和 4股市场的涨跌也没有太大
的关联。过去 0#年 4股市场熊长
牛短，而同期中国经济持续快速
发展，成为全球第二。在 0"&8年下
半年到 0"&#年上半年的那波行情
当中，上证指数从 0"!"点上涨到
#&,.点，不可谓不牛，但当时宏观
经济增速却在持续下滑，增速从
.-以上下降到 ,+#-，又回落到
,-，与股市表现并不一致。因此
从实证看，经济和股市的关联度
不大，4 股市场不是宏观经济的
晴雨表。
实际上，经济好不好只是股市

能否走强的一个由头，或者说一个
“故事”，“故事”完美不完美，就看有
多少人相信，能够吸引多少增量资
金加盟，这才是问题的关键。只有增
量资金大量流入，股市才能“水涨船
高”、持续向上，否则只能是“空心
化”和泡沫化。从目前看，虽然“故
事”一个接着一个，多头也几乎天天
出来鼓劲加油，但真正忽悠到的增
量资金并不明显。以银证转账系统
为例，上周证券交易保证金净流入
88.亿元，但前周净流出 ,0'亿元；
近两周融资融券担保金分别净流出
&>'亿元和 >亿元，可见增量资金
并不明显。
因此在没有明显增量资金介入

下，!"""点上方空间有限。投资者
应根据反弹减磅的基本原则，保持
谨慎和理性，逢高减磅，兑现收益，
把反弹成果真正转化为真金白银，
落袋为安。 申万宏源 钱启敏

B股企稳欲上行
! ! ! !本周沪深 ;股出现复苏迹象，
其中上证 ;指本周四前连续收日
阳线，深证 ;指除了周二外也是阳
线收盘居多。在图形上，上证 ;指
周三上试 !." 点，周四一举站在
!."点之上收盘；深证 ;指周四也
在 &&#"点上方收盘；预计短期 ;

指小幅震荡走势仍将延续。
从技术轨迹形态来看，沪深 ;

指周三创出今年反弹新高后，周四
和周五都在头部位置整理，但是成
交量没有明显放大。从另一个侧面
来看，目前反弹趋势线暂没有破
坏，留给多头的时间需要在量能改
善上出现配合，如果无量，则市场
则可能下破回落；反之，则可维持
震荡反弹。

所以说市场暂时维持相对平

衡是比较大的概率事件。目前市场
政策面、资金面都向积极的方向发
展，国际市场也为 ;股提供了良好
的外部环境。但市场多空分歧仍然
较大，表现在行情推进过程中显得
犹犹豫豫。在这种状态下，追涨并
不是一种好的策略，而应该锁定调
整较为充分的热点个股，并降低盈
利预期。 上海新兰德 马宜敏本版观点仅供参考
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