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基金年金业务成绩斐然
工银华夏等四公司管理规模均超400亿

! ! ! !总规模近万亿的企业年金近日
发布 !"#$年“年报”，国家人力资源
和社会保障部官网公开发布的数据
显示，截至 !%&$ 年底，共有 '($ 万
家企业建立年金，!%&$年累计基金
金额 )$!$($&亿元，比 !%&*年年底
的 '+,)亿元增加约 !%%%亿元。其
中实际运作资产金额为 )!+%(-%亿
元，获取投资收益 '$-()#亿元，加
权平均收益率为 )(,,.，创过去 ,

年来收益率新高。
从投资类型看，这些年金组合中，

固定收益类组合平均收益率为
+(++.，含权益类的组合平均收益率为

#%(+%.。在年金计划以保值增值为目
标、稳妥的投资风格下，成绩可圈可
点。管理这些组合的 !%家机构中，有
##家为公募基金。数据显示，基金公
司管理企业年金的成绩斐然。在单一
年金计划中，基金公司管理的固定收
益组合平均回报为 +()$.，含权益类
组合平均回报为 ##.，两项均好于平

均水平。其中，在单一年金计划中，工
银瑞信固定收益年金组合的加权平
均投资收益为 '(,!.，在 !%家年金
管理机构中排名第二。
此外从人社部披露的企业年金

养老金产品收益情况看，基金公司
在其中也有上佳表现。其中股票型
产品中，工银瑞信添富股票型养老

金产品 !%#$ 年投资收益率为
+-(!+.，在同类 ##只可比产品中
位居第二；信托型产品中，工银瑞信
添惠信托型养老金产品以 )('#.的
回报列同类第一。
从管理规模上看，基金公司参与

管理的年金规模也仅次于保险公司，
##家基金公司合计管理企业年金综

合为 -+*!亿元，分得约 *%.的年金
份额。单个公司看，工银瑞信、华夏基
金等四家公司管理年金规模均超过
*%%亿元，其中第二批加入年金管理
人的工银瑞信管理规模达 *,%亿元，
在基金公司中排名第三，超过了多家
首批开展年金业务的机构。
工银瑞信在年金、养老金业务

方面具备丰富的经验，目前具有企
业年金、全国社保基金境内、境外投
资管理人资格。截至去年底，根据中
国基金业协会公布的数据，工银瑞
信管理的社保和企业年金规模在基
金业中居第四。 大陆

1元管理费赚24.58元
泰信基金坚持投资者利益为先! ! ! !用基金公司旗下基金利润指标

去除其收取的管理费，最后得出的
分数越高，说明基金收取的每 #块
钱管理费给投资者带来的盈利越
高。在近日权威部门公布的统计排
名中，泰信基金凭借 !*($,的高分，
排名中生代基金公司第一名，在所
有的基金公司排名中名列第六，这
也意味着泰信基金每收取的 #元管
理费能给投资者赚 !*($,元。

此外，历史数据显示，泰信基金
!%#-年、!%#*年的该项指标分别为
#!(#!和 ##('!，近三年的平均值达
#+(#*，稳定维持在较高水平。业内专
家认为，基金公司的利润等指标具有
一定的迷惑性，而这个单位管理费盈

利指标则能真实反映基金公司日常
的经营活动是否真正地从投资者利
益出发，增加基民的绝对回报。
事实上，泰信基金过去一年的

整体业绩表现也极为靠谱，海通证
券 !%#$年度权益类产品业绩数据
显示公司去年的整体收益率达
*#(,!.，凸显了公司强大的投研能
力。以公司旗下的明星产品泰信优
质生活混合为例，同花顺数据显示，
截至 !%#$年年底，该基金投资收益

为 *)(,#.，跑赢整体偏股混合型产
品平均业绩 $个百分点。另外，泰信
先行策略混合和泰信蓝筹精选混合
也都表现优异，去年收益分别达到
*#(!!.和 -)(%,.。值得一提的是，
凭借稳定增长的业绩，泰信蓝筹精
选混合已于去年年底再次进行大比
例分红回馈投资者。
固定收益产品方面，泰信基金

的投资表现也是可圈可点。同花顺
数据显示，!%#$年泰信旗下 *只债

券类基金平均收益达到 ,('#.，其
中泰信债券周期回报以 ##.的投
资回报率高出行业内整体一级债基
#个百分点。

对于此次的排名，泰信基金表
示，未来公司将继续以提升投资者回
报作为公司发展的首要目标，增强对
上市公司内在价值的研判能力，以价
值投资为投资理念，持续发挥风险管
理的作用，减少业绩波动，为投资者
创造稳定持续的回报。据了解，泰信
基金的投研能力和资管能力一直在
业界有口皆碑，多次获得业内荣誉，
公司投资总监朱志权去年刚刚获评
第二届中国基金业英华奖“五年期权
益类最佳基金经理”称号。 闻泽

中证1000指基成投资首选! ! ! ! -月初，战略新兴板突遭搁置的
消息，给小盘股、壳资源概念股带来
直接利好，/012统计数据显示，整个
-月，沪深 -""指数反弹了 &&(,*.，
中证 &"""指数涨幅更高达 &'($).。

中证 &"""指数被誉为小盘股
最佳代表，截至 !"&+年 -月底，中
证 &"""指数的成份股平均市值仅
为 +"(!&亿元，在全市场所有指数
基金的标的指数中为最低。中证指
数公司信息显示，中证 &"""指数是
在沪深 -""和中证 $""的样本股之
外，综合考虑规模和流动性而选取
&""" 只股票作为成份股。总体来
看，该指数行业分散度高，个股集中

度低，作为中证宽基指数的核心成
员，中证 &"""自问世以来就被视作
中国的“罗素 !"""指数”。从全市场
市值占比看，其小盘股的市场特征
也十分鲜明：/012统计数据显示，
截至 !"&$年底，中证 &"""指数成
份股在全市场个股中数量占比为
-$(+.，而市值占比则仅为 &,(*!.。
海通证券研究报告显示，小盘股

的市值效应在3股市场中长期存在。
若按总市值将 3股全市场可交易股
票分为 &"组，则考察 !""$年 &月至

!"&$年 &"月间的长区间表现后可
发现，组合收益率与市值显著负相
关：大市值组合月均收益为 &($+.，而
小市值组合月均收益则达到 *($".。
因此，基于市值大小的选股也可成为
提升投资收益的有效策略。

短期来看，3股小盘股还受益
于“壳资源”这一催化剂。今年两会
期间，“十三五”规划《纲要草案》删
除“设立战略性新兴产业板”。多家
券商研究指出，战略新兴板被搁置
将有利于提升“壳资源”的价值，之

前积极筹备排队战略新兴板的公司
将不得不另辟蹊径。目前 456排队
企业尚有 '%%多家，排队时间长，因
此借壳上市将成为这些排队公司的
较优选择，对壳资源价值的预期从
而将大大提升，小盘股壳价值和并
购重组优势更明显。
目前全市场上仅有一只跟踪中

证 &%%%指数的基金，即华宝中证
&%%%指数分级基金。华宝中证 &%%%

指数基金母份额通过场内、场外渠
道均可申购。场外申购 &%%元起，场
内申购 $万元起，场内申购目前费
率已降至 %；此外，&%%%3、&%%%7也
已在深交所上市交易。 佑勋

兴全旗下单只基金

创利排名行业第一
! ! ! !东方财富 89648:统计数据
显示，在 !%&$年 &%-家公布年报
的基金公司中，兴业全球旗下单
只基金在去年为投资者赚得平均
收益排名行业第一。数据显示，兴
业全球基金去年盈利 &,%(') 亿
元，在 !,家盈利百亿级的公募基
金中，排名第九，而单只基金平均
利润高达 &&(!))'亿元，排名行
业第一。排名二三名的分别是中邮
基金（)(-)&* 亿元）、华夏基金
（,('+&%亿元），排名第四和第五
名的则为汇添富和嘉实。许超声

上投摩根旗下

八基金集体分红
! ! ! !上投摩根旗下,只基金昨天
集体分红，,只基金每&%份分别分
红%(-+元至%(&元不等。今年以来，
公募基金分红热情高涨，年内已
有*%%余只基金实施分红逾'$%亿
元，超去年全年基金分红总额。大
额分红离不开产品业绩的支撑，
上投摩根旗下多只产品在今年波
动的市场中表现稳健，比如上投
摩根纯债丰利3、8今年以来净值
增长率为&('$.、&(+$.，位居同
类可比产品前十行列。 许超声

美元指数持续回调 非美承压普遍下行

! ! ! !中银资讯是中国银行上海市分行

金融市场投资咨询服务品牌! 更多资

讯请扫中银资讯二维码（见下图）。

!"#$

! ! ! !本周，多国央行召开会议并发
布了一系列第一季度重要数据，美
元指数有所回升，非美货币的涨势
受到打压。

周二，美联储多位官员讲话向
市场释放了偏鹰派的信号，旧金山
联储主席威廉姆斯和费城主席哈
克均表示今年仍有可能加息，这是
继耶伦上周发表鸽派言论后，又有
联储官员发表相对激进言论。周三
晚间发布的美国 - 月份零售销售
数据和生产者物价指数均不及预
期，但美国经济褐皮书显示美国多
个地区薪资水平呈现上涨趋势，由
于联储官员的声明在市场发酵，周

三美元指数录得两个半月以来的
最大单日涨幅。周四发布的 - 月
854几无增长，但上周初请失业金
人数降至 *%年以来的最低，美元
指数因此小幅上涨。

美元兑加元指数本周跌至近
)个月以来的低点，周三加拿大央
行召开议息会议，宣布维持 %($.

的利率不变，并对加拿大的经济形
势表达了下行担忧，但该行仍上调
了加拿大经济成长预估，预计 !%&+

年平均增长 &('.，高于之前预估
的 &(*.。此外，俄罗斯能源部长诺
瓦克对多哈冻产会议持乐观态度，
市场预计主要产油国俄罗斯和沙
特将达成产量冻结协议，从而令当
前产量增长得到控制。美国的产
量可能会继续下降，这也给油价

提供了一定的上涨动能。美国能
源信息署;:43<发布的预测报告显
示，预计 $ 月美国页岩油日产量
将下降 &&(* 万桶至 *,* 万桶，为
连续第七个月下降，这将有可能
为国际油价的回暖推波助澜。今
年以来，美元兑加元自高位
&(*+)" 下跌超过 &-.，已经逆转
了 !"&! 年以来的贬值趋势，从长
周期图形来看，美元兑加元的下
跌可能仍将延续。

欧洲方面，欧元区 -月通胀率
上修至零，显示物价跌势止步，这
对忙于应付超低通胀的欧洲央行
而言，是比较正面的消息。英国央
行前日宣布维持 "($.的利率不变，
并警告英国退欧将对英镑和英国
经济产生打击，目前来看，短暂的

利好数据不足以提振欧元，英国退
欧公投的临近使得欧元承压，欧元
可能面临进一步下行的趋势。日元
方面，目前美元兑日元指数已经回
到了 !"&*年年底的水平，日元的
强势已经维持了几个月的时间。周
四，日本央行总裁黑田东彦昨日首
次就日元的“过度”涨势表态，称日
元近几日的汇率得到了修复，预计
日元短期内仍将维持回调惯性。

目前来看，美元仍处在相对弱
势的环境，耶伦对于加息的鸽派言
论对市场影响深远，美元指数预计
短期内将维持震荡态势。通过美联
储近期的发声可以推断，如果美国
经济和通胀数据能够持续向好，美
联储仍将保持年内加息的希望。

中国银行 吕颖锋

A股近一年重挫近25%
长盛电子信息主题逆赚近50%夺魁

! ! ! !截至今年 *月 &&日，上证综指
近一年来重挫 !*(,.。牛熊转换风
雨飘摇中，更能反映出基金管理人
的投资能力。据同花顺数据统计，刚
刚斩获金牛基金的长盛电子信息主
题基金近一年收益率达 *)("&.，高
居全市场之首。近两年收益率达
&!-(&.，同样跻身市场前十。
凭借稳健可持续的业绩回报，长

盛电子信息主题逐渐向白马基金靠
拢。业内人士分析指出，公募金的业
绩来源主要归因于：资产配置、选股
以及择时三个维度。长盛电子信息主

题业绩不俗的很大原因在于占据天
时地利人和，这三方面均领跑同行。
回首近一年来股指从牛转熊，长

盛电子信息主题在去年市场高位时
精准逃顶，并及时把握低位反弹机遇
抄底入场，以黑马姿态强势崛起，在
!"&$年度以 &$$(*".的收益力夺全
市场第四名。同时作为聚焦 =>=的
主题基金，该基金也很好地分享了

=>=崛起盛宴。资料显示，!%&$年
=>=行业特别是计算机行业排名申
万 !-个行业里面收益之首。
作为基金掌门的赵宏宇，是国

内少有的拥有量化经验的权益投资
基金经理，历任美国晨星公司投资
顾问部门数量分析师，长盛电子信
息主题基金在其任职期间总回报率
为 &%!(,%.，任职年化回报率为

!'(--.。在赵宏宇看来，=>=行业
所涉及的电子、计算机、通讯和传媒
四个子板块，每个板块都有细分的
投资领域和高成长投资机会。
赵宏宇特别指出，传媒行业应该

是未来三年到五年最大的机会，因为
传媒行业有无限的想象和创造空间，
传媒行业包括传统的影视、动漫、文
化、教育等相关产业，涉及面广泛，但

是传媒的创造性非常高，包括电影制
作的衍生品，相关的网络 45资源的
稀缺，所以这些行业都会给传媒行业
带来很大的投资机会。综合看来，
=>=行业任何一个子板块都有相应
的投资标的和快速展望后市，赵宏宇
预计，今年的整体走势应该是波段性
震荡整理的走势，市场仍有机可寻，
后市预计会有一波新的行情。伴随行
情震荡调整，二季度或四季度将会有
很好的投资机会，市场目前在 -%%%

点的位置应该可以寻找个股和行业
板块的投资机会。 志敏


