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熊市中应该依据什么操作!七"

! ! ! !当确认股市行情已经进入熊市
后，投资者的熊市操作方法必须应该
注意与牛市的操作方法完全不同。
牛市的个股操作思路是一个不

断发现与持有个股的过程，一旦您
发现某些个股涨得很好，那么，您就
应该继续持有，它会让您涨到想不
到的高度！而熊市的个股操作思路
是一个不断逢反弹减磅和规避个股
风险的过程，一旦您发现某些个股
反弹得很强，那么，您就应该注意逐
步减仓，尤其是那些牛市中的明星
股票，它会让您在熊市中跌到想不
到的价格！
投资者们在熊市中最容易犯的

错误，就是轻易相信那些在牛市中

表现好的牛股还会继续牛下去，他
们觉得牛市中发现的“好股票”，未
来仍然会一如既往的是个“好投
资”。实际上，过去的高回报只是意
味着，该资产正变得越来越贵，将其
始终作为投资标的只会更糟，而不
是更好。出来混，总是要还的。承担
风险并不会一定会让您获得收益，
投资者须懂得唯有买入便宜的资产
才会获得回报。如果您因为看见某
些个股在牛市中的强劲表现而不顾
风险买入，那么很可能在熊市中不
会因此得到收益，相反，很可能由于
价格高企而受到惩罚。
熊市中个人的情绪会不自觉地

主宰投资者的投资策略，一般而言，

投资者的情绪死敌是：贪婪、恐惧、
无知和盲从。世界上所有的教科书，
地球上所有交易所的交易规则都无
法消除这些人性与生俱来的缺点。
我们要力求规避不良情绪主宰自己
的交易行为，在追涨中买入，以及在恐
惧中割肉，大多都会证明要么就是追
高套牢了；要么就是杀跌大亏本了。
股票这个东西很是奇怪，您越

是怕它跌，它却会跌得稀里哗啦让
您伤心万分；而您越是怕它涨，它却
会一路涨上来不回头让您懊恼万
分。所有成功的投资者的成功经验
就是按照自己的交易模式建立自己
的交易体系，不为盘面所左右，严格
遵守交易纪律，符合买入条件才买，

不符合买入条件就坚决观望和等
待。同样道理，在自己经过认证建立
的交易体系中，有卖出信号了就抛，
不听任何人的建议，只遵守自己早
已确定并经过检验的交易体系进行
交易，才会容易成功。实际上，许多
时候成功的经验就是这么简单！盘
面是主力机构故意做给投资者看
的，您心动了，主力机构就会暗暗发
笑，并反其道而行之。我们唯有建立
自己的正确交易体系，要让行情在
自己的交易体系中不断过滤，让自
己的交易行为不受主力机构忽悠，
那么，我们就会因为自己成功了而
对市场发出内心的胜利微笑。（待
续） 陈晓钟

假如巨资冲击股市
———推测未来的风系列（三）

! ! ! !眼下股市不死不活的样子没有人会喜
欢，但是，巨量资金不会再度冲击股市？相信
谁都不敢下这个结论。

假如资金不知为何冲进来了，那我们该
关注哪些股票呢？今天笔者就来谈谈这个问
题。不过笔者还是继续按照“映射原理”找出
美国股市从 !""#年股灾以来表现靓丽的牛
股，看看它们是一个如何演变的过程，再回
来看看我们股市中有哪些相似的上市公司。

今天来看看美股中的一个十倍股票：
$%&'()*。

$%&'()*是一家美国公司，在美国、加拿
大提供互联网随选流媒体播放，定制 +,+、
蓝光光碟在线出租业务。该公司成立于 -../

年，总部位于加利福尼亚州洛斯盖图，-...
年开始订阅服务。!"".年，该公司可提供多
达 -"万部 +,+电影，并有 -千万的订户。
推荐引擎是 $%&'()*公司的一个关键服务，-
千多万顾客都能在一个个性化网页上对影

片做出 -01的评级。$%&'()*将这些评级放在
一个巨大的数据集里，该数据集容量超过了
2"亿条。$%&'()*使用推荐算法和软件来标识
具有相似品味的观众对影片可能做出的评
级。两年来，$%&'()*已经使用参赛选手的方
法提高了影片推荐的效率，这已经得到了很
多影片评论家和用户的好评。

$%&'()*经历了转型期的挖坑，转型后的
估值模式切换，以及之后的商业模式不断创
新。!"-2年有自制剧，!"-3年提价，!"-1年
有电影点播。数据支持4识别度提高4商业模
式认同是其十倍股的本质。

不过缺乏内容是 $%&'()*的致命缺
陷。我们都熟知，$%&'()*，是当今备受瞩目又

备受争议的公司，而这种备受瞩目又备受争
议的情况，又特别像我们 5股的一家公司：
2""-"3乐视网。自从 !"-1年 -!月 3日停牌
至今，也是让投资者又爱又恨的一个股票。
乐视网成立于 !""3年 --月北京中关村高
科技产业园区，享有国家级高新技术企业资
质，!"-"年 #月 -!日在中国创业板上市，是
行业内全球首家 678上市公司，中国 5股唯
一上市的视频公司。

乐视致力于打造垂直整合的9 平台4内
容4终端4应用9的生态模式，涵盖了互联网视
频、影视制作与发行、智能终端、大屏应用市
场、电子商务、生态农业等。它有终端。乐视智
能终端环节由超级电视、乐视盒子、:%&;<6等

共同构成。乐视智能终端由 =7!=模式打造，
秉承“千万人不满、千万人参与、千万人研发、
千万人使用、千万人传播”理念，从最初的乐视
>,·2+云视频超清机 ?-"到“乐视盒子”=-、
=-?，超级电视 @A"、?3"、?1"、B5@/"。

乐视也有内容。在内容端，乐视生态拥
有乐视网、乐视影业、花儿影视等内容公司，
乐视网影视版权库涵盖 -"""""多集电视剧
和 1"""多部电影，并正在加速向自制、体育、
综艺、音乐、动漫等领域发力。在内容运营方
面，乐视网月度覆盖用户超过 2C1亿人、日均
浏览量超过 !C1亿次，其中移动端日均播放量
超过 -亿，大屏日均播放次数超过 -"""万。
最近又宣布进军无人驾驶汽车，亮点无数。

如今对比乐视和 $%&'()*，以及在它们身
上的争议，让笔者无法不关注乐视相关的新
闻，也期待乐视网的复牌。也把它列入推测
未来的风系列分析。

! ! !文兴

“聪明钱”都去哪儿了？
! ! ! !本周沪深股市的日成交量维持在 3"""

亿元左右，最低的一天只有 2#""亿元，比今
年的地量 2A""亿元略多一点，构成次地量，
而券商的两融尽管管理层积极鼓励，但始终
突破不了 ."""亿元。有道是：地量之后是地
价，话是没错，问题是日后再继续缩量咋办？

股市破字当头，注册制歇了、战略新兴
板也歇了，原来当作头等大事的活都不干
了，照理来说给股市松了绑，也给股市腾出
了做市的空间，但是破字当头，立在其中的
“立”还没有见到，于是乎股市陷入了低迷状
态，指数的涨跌还不算是主要的，主要的是
成交量日益萎缩了，大家都没了精气神，不
做了，这才是最致命的。

整个社会并不缺钱，近期央行也通过中
期借贷便利（B:D）等金融工具不断向市场
释放流动性，但钱就是不进股市。再看看隔
壁的商品期货市场，光一个螺纹钢期货品
种，日成交量就大于沪深股市的日成交量，
期市经过大涨又开始大跌，与股市只有上涨
才能赚钱的单边市不同，期市是一个双向市
场，只要做对方向，涨跌都能赚钱，现在股市
中人期待期市下跌冷却，部分资金回归股市，
这个想法有点幼稚，期市的资金与股市资金
是两股道上跑的车，走的不是一条路。在期
市中大赚的人，他们是天生的冲浪者，对死气
沉沉的股市不会迷恋的，所以，这部分资金
不会进入股市；而期市中的输家，他们也不

会进入股市，因为他们已经没有资本了。
的确，市场有许多“聪明钱”，放大着杠

杆期待赚快钱，去年这些资金驻扎在股市，
股灾来了后，去杠杆使这部分资金快速撤
离，这部分资金又去了债市和楼市，楼市开
始清理杠杆，遏制首付贷之后，这部分资金
快速进入了期市，这种短平快的做派，与去
年上半年股市大牛市时一脉相承，这种资金
不会耗在市场，而股市如今死气沉沉的走
势，对这种资金是没有吸引力的。

还是回到股市，如今上证指数依然窄幅
整理于 !."1点至 2"./点的箱体之中，市场
还在考验这个箱体是否守得住。面对如今市
场这种颓势，投资者做好仓位管理显得十分

重要：其一、以五六成仓位在市场中比较主
动，进可攻、退可守，给自己留点弹药，一旦
形成向下突破可以有资金补仓，而向上突破
又可以获利了结；其二、不要持有过多品种
股票，一般投资者持有的股票不要超过 1

个，持股过多像开中药铺似地，尽管可以东
边不亮西边亮，但你根本就没精力光顾，实
际上中小投资者持有三个股票即可，多了无
暇顾及；其三、接下来关注第一创业证券的
上市，本周五第一创业证券发行，这是 678

发行方法改革后第一个券商股的发行，也是
今年来 678发行量最大的公司，同时又是券
商股中最小的公司，券商股属于中小板也是
一件蛮奇葩的事情。因为这个题材比较独
特，接下来能否带动市场的激情并带动大盘
上行，值得关注，去年 A月，国泰君安上市，
正好构成 1-/#点的头部，而如今这个迷你
型小券商的上市，能否构成市场的底部，当
拭目以待。 应健中

好与坏
! ! ! !最近去住地附近一家证券交
易所操作股票，在门口与老股友
郑女士不期而遇。当她得知我
准备买进某只股票时，立刻瞪
大双眼责怪道：“现在迭个市
道，阿拉跟勿少股民根本勿看
好，侬还有兴趣去白相股票，做侬
的白日发财梦吧！”闻此，我立马
反驳说：“既然侬跟其他股民勿看
好股市，或者把股市看得很坏，
选择离场休息勿白相，其中原
因、心情，阿拉能够理解。但侬
要晓得，侬勿看好，勿等于阿拉
勿看好，勿等于其他股民勿看
好，阿拉对股市还是充满热情
和信心的，况且股市的行情，股
市的赢利机会，恰恰在交关人
勿看好的辰光爆发和获得。”真
是听君一席话，胜读十年书，郑女
士一下子反应过来，连说自己也
准备进些货。
不错，在如今股市发展的大

背景下，我们股民无论看好还是
看坏，都有其充足的理由，也都
有不同的操作思路，不能说谁对
谁错，谁好谁坏。但作为一位玩
股十几年的资深股民，我想说的
是，看好比看坏更重要，只有看
好了，才会喜欢它、操作它、赢利
它。当然我不是说不能看坏它，
而是在看坏的同时，不妨多一分
理性思考，多一分向上动力，多
从好处着想，毕竟心态坏了，心
气没了，赢利机会也消失得无影
无踪。况且，政府发展股市，并不
是想把股市搞坏，只是规范有序
专业进步罢了，当然还有其它有
利因素，我们有什么理由不去看
好它，喜欢它呢！

彭小华

不要戴着眼镜看股市
! ! ! !在股市投资中，判断是非常重
要的。市场上不乏对市场的判断带
上“近视眼镜”，整天喋喋不休算
着大盘什么位反弹了多少，什么位
置是冲不过去的阻力位。也有不少
朋友喜欢戴上“有色眼镜”看市
场：股市连续暴涨时，大喊八千、
万点，创业板指数追上主板是大概
率，而对当时扩容加速，清算场外
配资信息视而不见；以后大盘低迷
时却一味唱空，近期市场出现了明
显政策做多，经济企稳，货币宽松
以及外部环境转暖等，却用“空“的
眼光来看待。
笔者从小喜欢看书，所以早早

戴上了近视眼镜，几十年来深感戴
眼镜的不便以及弊端。所以，我始终
认为，如果一个人能不戴眼镜，最好
还是不戴眼镜。因为只有具备了好
的眼力，才会有好的判断。

那么如何让自己在股市中具备
一副好的眼力呢？首先，要站得高，
看得远，不妨常常用用望远镜，看
看世界，看看股市之外国家的变
化，人的变化，工作和生活的变化，
这对自己判断力提高是非常有帮
助的。其次，要客观不要带偏见看
待市场和政策，特别是对政策面，
经济、货币等宏观面的变化，不仅
要及时地掌握，而且要仔细分析未
来可能会带来的市场走势变化。第
三，要根据市场的变化与时俱进，
千万不能固步自封，死抱着自己的
老观点不放。
常常说，中国股市变化太快了，

一会儿是狂风暴雨，一会儿阳光明
媚。我觉得在这变幻莫测的市场上，
只要你的心是平静的，不要戴近视
眼镜和有色眼镜，那么相信你不会
出现判断错误的。 陈奇
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